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DO COMITE DE INVESTIMENTOS — INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE
OSASCO - IPMO — ATA DE 03/02/2020

Em 03 de fevereiro de 2020, as 15h30min, na sala de Reunifes do Gabinete da Presidéncia do IPMO,
situado na Rua Avelino Lopes, n2 70, nesta cidade, reuniu-se o Comité de Investimento deste Instituto,
Sr. Francisco Cordeiro da Luz Filho, Sr. Ricardo de Camargo Sanchez Pereira e o Sr. Francisco Pedro da
Silva. Dando inicio aos trabalhos Registramos no dia 21 de janeiro de 2020 a participacdo do Comité de
Investimentos representado pelo Sr. Francisco Cordeiro da Luz Filho e o Sr. Ricardo de Camargo Sanchez
Pereira na Assembleia Geral de Cotistas do Fundo TOWER RENDA FIXA FUNDO DE INVESTIMENTO IMA-B 5
CNPJ n? 12.845.801/0001-37, realizada no Sindicato das Corretoras de Valores e Distribuidoras de Titulos e
Valores Mobiliarios do Rio de Janeiro, localizado na Rua Sete de Setembro n2 71, 192andar, Centro, cidade
e Estado do Rio de Janeiro, com a seguinte Ordem do Dia:1) Substituicdo do Gestor; e/ou 2) Substituicdo da
Administradora e do Custodiante; ou 3) Liquidacdo do Fundo.

Registramos no dia 21 de janeiro de 2020 as 12h30min. a participagdo do Setor de Investimentos
representado por Sabrina Aquino de Oliveira e Tatiane Gongalves Costa de Campos na Reunido de
Investimentos do BTG Pactual Servigos Financeiros S.A DTVM, realizada na Av. Brigadeiro Faria Lima,
3477, cidade e Estado de Sao Paulo, aonde nos explanaram sobre cenario Macroecondémico e sugestdo de
alguns Fundos para diversificagdo da nossa carteira de investimentos. Foi nos apresentado o Fundo BTG
Pactual Economia Real, Retorno Alvo: IPCA +15% - IPCA +20%; Tamanho Alvo do Fundo: R$1.5bi; Prazo do
Fundo: 7 anos, sendo 3 anos de investimento e 4 anos de desinvestimento; Taxa adm.: 2% a.a.; Taxa
Performance: 20% do que exceder IPCA + 6.5%. Também foi sugerido que aumentassemos a exposi¢do no
BTG Pactual Absoluto.

Registramos no dia 24 de janeiro de 2020 a Convocacdo para a 32 Reunido de Acompanhamento do W7
FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACf)ES MULTIESTRATEGIA, inscrito no CNPJ/ME sob o n@
15.711.367/0001-90, a realizar-se no dia 31 de janeiro de 2019, as 14h30min, na sede da A5 Gestdo de
Investimentos Ltda., localizada na Rua Joaquim Floriano, n? 466, 152andar, conjuntos 1.502 e 1.503, Itaim
Bibi, na Cidade de Sao Paulo, Estado de S3o Paulo, inscrita no CNPJ/ME sob o n2 07.152.171/0001-85,
tendo como Ordem do Dia as matérias a seguir: (1) Apresentar aos Cotistas informagdes atualizadas sobre a
composicdo da carteira do Fundo, bem como outros assuntos relacionados ao Fundo e ndo sujeitos a
deliberagdo.

Registramos no dia 30 de janeiro de 2020 a Consulta Formal para orientacdo de voto pela RJl Corretora
de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda., inscrita no CNPJ/MF sob o n? 42.066.258/0001-30, na qualidade de
Administradora do TOWER Il RENDA FIXA FUNDO DE INVESTIMENTO IMA-B 5, CNPJ/MF sob o n2
23.954.899/0001-87, em atendimento ao disposto no artigo 71, § 1° da instrucdo 555, de 17 de dezembro
de 2014 da Comissdo de Valares Mobilidrios (“Instrugdo CVM 555/14”), e artigo 30 do Regulamento do
Fundo, convida a se manifestarem até o dia 06 de fevereiro de 2020, sobre o que segue: A) No dia 10 de
dezembro de 2019, foi deliberado, em sede de Assembleia Geral de Cotistas do Fundo, a substituicdo do
entdo prestador de servigos de gestao pela BRPP Gestdo de Produtos Estruturados Ltda.; B) No dia 14 de
janeiro de 2020, foi deliberado, em sede de Assembleia Geral de Cotistas do Elleven Fundo de
Investimento Renda Fixa Il IMA-B 5, inscrito no CNPJ sob o n2 16.478.738/0001-07, dentre outras matérias,
a substituicdo do gestor do Elleven para a BRPP, a qual foi aprovada pelos cotistas; e C) O Tower I,
representado pela BRPP e na qualidade de cotista do Elleven, apresentou voto favoravel a substituicdo do
gestor do Elleven para a BRPP; D) A BRPP, na qualidade de gestora do Tower I, observou que existem
outros fundos investidos pelo Tower Il, os quais merecem ser objeto de andlise aprofundada da BRPP, com
o objetivo de formulagdo de Plano de Liquidagdo, conforme ja fora previsto na proposta apresentada aos
cotistas, tendo, portanto, interesse em assumir os fundos investidos pelo Tower Il, uma vez que tal passo se
mostra em linha com o desenvolvimento de Plano de Liquidacdo; e E) Assim, a RJI deseja consultar os
cotistas do Fundo quanto a possibilidade do Tower Il, representado pela BRPP, votar nas assembleias de
transferéncia de gestdo dos fundos investidos por ele, ainda que o voto seja a favor da BRPP. Iibera?,—\g
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1. Ratificar o voto do Tower Il na AGC Elleven, no que toca a substituicdo do entdo gestor do Elleven para
BRPP. Caso aprovado o item 1 da deliberacdo, fica desde ja estabelecida a retroatividade dos efeitos da
AGC Elleven, podendo a BRPP praticar todos os atos necessarios e pertinentes a gestdo para a qual foi
eleita. O Comité de Investimentos decidiu pela Abstencdo do voto.

Registramos no dia 30 de janeiro de 2020 o Resgate Parcial no valor de R$ 19.570,91 (Dezenove mil,
quinhentos e setenta reais e noventa e um centavos) APR 1931/2020, do Fundo de Investimento Renda
Fixa Pyxis Institucional IMA-B, com vencimento em 15/07/2021 (Fundo Previdencidrio), relativa a
amortizagdo do caixa do Fundo, para migracdo no BB Previdenciario Renda Fixa DI Longo Prazo Perfil Fundo
de Investimento em Cotas de Fundo de Investimento, conforme APR 1941/2020.

Registramos no dia 30 de janeiro de 2020 as 10:00h a participagdo do Comité de Investimentos
representado por Sr. Francisco Cordeiro da Luz Filho, Sr. Francisco Pedro da Silva, Sr. Ricardo de Camargo
Sanchez Pereira e Sra. Sabrina Aquino de Oliveira, na Reunido de Investimentos no Banco Santander,
realizada na sede-presidéncia localizada na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n2 2235, Vila Olimpia,
cidade e Estado de S3o Paulo, com a participacdo do economista-chefe da Asset (Cendrio Macroecondmico)
e apresentagdo dos Fundos (Renda Fixa Ativo, Selegdo 30 e Ibovespa Ativo) mais indicados para nossa
carteira.

Registramos no dia 31 de janeiro de 2020 o recebimento da Ata de Assembleia Geral de Cotistas do
TOWER RENDA FIXA FUNDO DE INVESTIMENTO IMA-B 5 CNPJ/MF n¢ 12.845.801/0001-37, realizada no dia
21 de janeiro de 2020, as 11 horas, na Rua Sete de Setembro, n2 71, 19 andar, Centro, na Cidade do Rio de
Janeiro, com a Ordem do Dia: Em atengdo ao disposto no art.30 do Regulamento do Fundo, aos cotistas
fora proposto deliberar sobre: 1) A substituicdo do Gestor; e/ou; 2) A substituicdo da Administradora e do
Custodiante; ou 3) A Liquidagdo do Fundo. Deliberages: 1) Os cotistas do Fundo deliberaram aprovar, com
70,48% das cotas — cabendo a cota 1(um) voto -, nos termos do art. 71 da ICVM 555 e do art.31 do
Regulamento do Fundo, para substituicdo do atual gestor do Fundo pela BRPP Gestdo de Produtos
Estruturados Ltda., gestora com sede na cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, na Rua Surubim n@ 373,
sala 12 (parte), inscrita no CNPJ/MF sob n2 22.119.959/0001-83, devidamente autorizada a prestacdo dos
servicos de gestdo, por meio de Ato Declaratério n? 14.519, de 30 de setembro de 2015, tempestivamente
indicada por meio da “Proposta de Gestdo”. 1.1) Os cotistas do Fundo com 15,39% das cotas — cabendo a
cada cota 1(um) voto-, nos termos do art.71 da ICVM 555 e do art.31 do regulamento do Fundo, votaram
para a substituicdo do atual gestor do Fundo pela VCM Gestdo de Capital Ltda.(Veritas Capital
Management ou VCM), sociedade por cotas de responsabilidade limitada, inscrita no CNPJ sob o n2
12.678.380/0001-05, com sede na Rua Jerdnimo da Veiga, n2 384, bairro Jardim Europa, na cidade de Sdo
Paulo, no Estado de Sdo Paulo, devidamente autorizada pela Comissdo de Valores Mobilidrios,
tempestivamente indicada por meio de proposta de gestdo. 1.1.2). Os cotistas do Fundo com 0,50% das
cotas — cabendo s cada cota 1(um) voto -, nos termos do art.71 da ICVM e do art.31 do Regulamento do
Fundo, votaram pela substituicdo da atual gestora pela RJl. 1.1.3). Os cotistas do Fundo com 6,39% das
cotas — cabendo s cada cota 1(um) voto -, nos termos do art.71 da ICVM 555 e do art.31 do Regulamento
do Fundo, se abstiveram quanto ao disposto no item 1 da ordem do dia. 2). Os cotistas do Fundo
deliberaram Aprovar, com 91,69% das cotas — cabendo a cada cota 1(um) voto -, nos termos do artigo 71
da ICVM 555 e do art.31 do Regulamento do Fundo, o disposto no item “2” da ordem do dia, para substituir
a atual Administradora e o atual Custodiante do Fundo pela RJI CORRETORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., sociedade por cotas de responsabilidade limitada, inscrita no CNPJ/MF sob o n®
42.066.258/0001-30, com sede na Cidade de Salvador, Estado da Bahia, na Rua Bélgica, n2 10, Edificio Dom
Jodo VI, sala 605, Comércio, devidamente autorizada a prestacdo dos servigos de gestdo e custddia,
tempestivamente indicada por meio da “Proposta de Gestdo”, que assumirad as obrigacBes oriundas da
atividade de administragdo e custédia a partir da data de transferéncia. 2.1). Os cotistas do Fundo com
1,57% das cotas — cabendo a cada cota 1(um) voto -, nos termos do ar.71 da ICVM 555 e do art.31 do
Regulamento do Fundo, se abstiveram quanto ao disposto no item “2”da ordem do dia. 3). Os cotistas do
Fundo deliberaram Ndo Aprovar, com 11,92% das cotas — cabendo a cada cota 1(um) voto -,.nos termos do
art.71 da ICVM 555 e do art.31 do Regulamento do Fundo, o disposto no item “3” da ord
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Ndo liquidagdo do Fundo. 3.1). Os cotistas do Fundo com 5,87% das cotas — cabendo a cada cota 1(um)
voto -, nos termos do art.71 da ICVM 555 e do art.31 do regulamento do Fundo, votaram o disposto no
item “3” da ordem do dia, pela liquidacao do Fundo. 3.2). Os cotistas do Fundo com 75,47% das cotas —
cabendo a cada cota 1(um) voto -, nos termos do art.71 da ICVM 555 e do art.31 do Regulamento do
Fundo, se abstiveram quanto ao disposto no item “3” da ordem do dia.

Registramos no dia 31 de janeiro de 2020 as 14h30min., a participacdo do Comité de Investimentos
representado pelo Sr. Francisco Pedro da Silva e o Sr. Ricardo de Camargo Sanchez Pereira na 32 Reunido
do Comité de Acompanhamento do W7 Fundo de Investimento em ParticipagGes Multiestratégia
CNPJ/ME sob o n2 15.711.367/0001-90, realizada na sede da A5 Gestdo de Investimentos Ltda., localizada
na Rua Joaquim Floriano, n2 466, 152andar, Conjuntos 1502 e 1503, Itaim Bibi, na cidade e Estado de S3o
Paulo, tendo como Ordem do Dia: Apresentar aos cotistas informacgdes atualizadas sobre a composigdo da
carteira do Fundo, bem como outros assuntos relacionados ao Fundo e ndo sujeitos a deliberagdo. O Sr.
Renato forneceu explicacdes sobre a finalizacdo das Demonstrac@es Financeiras das empresas investidas,
sem maiores informagGes relevantes. O foco maior ficou nas explicacGes sobre o desinvestimento da
empresa Kekanto, na qual o fundo W7 Fundo de Investimento em Participagfes Multiestratégia adquiriu
acbes da Localweb ao valor de aproximado de RS 7,15 reais (por agdo), sendo que nesta semana estd
iniciou o IPO da Empresa com o valor de RS 17,00 reais (por acdo), indicando lucro méaximo, com resultado
do melhor cenario esperado para a operacdo. Aguardando a assembleia agendada para o préximo dia
21/02/2020 onde os cotistas deliberardo sobre as DFs e discutirdo sobre a venda das acées, como forma de
acelerar o desinvestimento do fundo. Resta ainda saber se haverd troca de administrador como forma de
reenquadrar o fundo, utilizando uma empresa do rol exaustivo da Secretaria de Previdéncia.

Registramos no dia 03 de fevereiro de 2020 aqui no IPMO, reunido com a Caixa Econdmica Federal,
aonde vieram nos apresentar o atual gerente da agéncia o Sr. Victor Amancio Glad da Silva e algumas
explicacdes sobre produtos e servigcos adequados a nossa carteira de Investimentos.

Registramos apods breve andlise sobre a atual conjuntura econémica e as posi¢oes investidas a decisdo do
Comité de Investimentos para realoca¢do de valores e possibilidade de novos investimentos,
deliberando-se por: Resgatar R$5.000.000,00 (Cinco milhdes de reais) do Fundo BB PREVIDENCIARIO RF
REFERENCIADO DI LP PERFIL FIC FI CNPJ: 13.077.418/0001-49 (Art. 72, IV, a); Resgatar R$ 5.000.000,00
(Cinco milhdes de reais) do Fundo BB PREVIDENCIARIO RF IMA-B 5+ TP FI CNPJ: 13.327.340/0001-73 (Art.
72, 1, b); Aprovar aplicacdo no valor RS 10.000,000,00 (Dez milhdes de reais) no Fundo CAIXA BRASIL
GESTAO ESTRATEGICA FIC FI RF CNPJ: 23.215.097/0001-55 (Art. 72, 1, b). Os resultados do fundo, quando
comparados com a meta atuarial (IPCA+6%), temos 0,97% de performance do fundo contra 0,76% da meta
no ano, 13,86% contra 10,41% em 12 meses, 25,48% contra 21,51% em 24 meses, 39,31% contra 32,55%
em 36 meses. O resultado das rentabilidades obtidas demonstra que o fundo vem obtendo o resultado
superior a meta esperada. Notamos um Beta = -1,42, indicando uma tendéncia de resultado contréario ao
desempenho do mercado, porém devemos lembrar que o benchmark aqui utilizado foi o IPCA, enquanto o
Fundo vem superando a meta atuarial IPCA+6%. O VaR de 1,73%, que pode parecer relativamente alto se
comparado ao VaR 0,12% do indice referéncia, se justifica pelo aumento do risco, uma vez que o fundo em
todo o periodo analisado supera o indice IPCA para o mesmo periodo, lembrando que o objetivo da
aplicagdo é de obter o resultado IPCA+6% a.a. Ja a volatilidade de 3,65% também devemos considerar
justificada, pois a tentativa de capturar ganhos & justamente potencializada em fun¢do da mesma. Quando
comparadas as opgdes SANTANDER ATIVO FIC RENDA FIXA CNPJ: 26.507.132/0001-06, BRADESCO
ALOCACﬂO DINAMICA FIC RENDA FIXA CNPI: 28.515.874/0001-09, optou-se por investir no Fundo em
funcdo da melhor rentabilidade no periodo analisado, onde os gestores souberam aproveitar melhor os
beneficios da maior volatilidade. Resgatar RS 4.500.000,00 (Quatro milhdes e quinhentos mil reais) do
Fundo BB PREVIDENCIARIO RF PERFIL FIC FI CNPJ: 13.077.418-0001-49 (Art. 72, IV, a); Aprovar aplicagdo no
valor de RS 4.500.000,00 (Quatro Milhdes e quinhentos mil reais) no Fundo BB ALOCACAO ATIVA FIC
RENDA FIXA PREVIDENCIARIO CNPI: 25.078.994/0001-90 (Art. 72, I, b). Os resultados do fundo, quando
comparados com a meta atuarial (IPCA+6%), temos 0,62% de performance do fundo contra 0,76% da meta
no ano, 11,32% contra 10,41% em 12 meses, 22,92% contra 21,51% em 24 meses, 38,00% cpnfra 32,55%
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em 36 meses. O resultado das rentabilidades obtidas demonstra que o fundo vem obtendo o resultado
superior a meta esperada. Beta = 1,16, indicando rentabilizar acima do seu benchmark (IMA Geral ex-C),
indice que vem superando a meta atuarial IPCA+6%, portanto adequado ao propodsito dos nossos
investimentos. O VaR de 1,11%, um pouco superior ao VaR 0,96% do indice referéncia, justifica um leve
aumento do risco, uma vez que o fundo em todo o periodo analisado supera o seu benchmark. Ja a
volatilidade de 2,35%, quando comparada a 2,02% do seu indice de referéncia, também deve ser analisada
comparando os resultados obtidos, justificando seu leve incremento de risco com a superagdo dos
resultados pretendidos. Quando comparadas as opgbes ITAU INSTITUCIONAL ALOCACAO DINAMICA FIC
RENDA FIXA CNPJ: 21.838.150/0001-49, BRADESCO ALOCAGAO DINAMICA FIC RENDA FIXA CNPI:
28.515.874/0001-09 optou-se por investir no fundo em funcdo da maior rentabilidade no periodo e menor
exposicdo a riscos entre as opgdes destacadas.

Nada a mais havendo para decidir o Senhor Presidente deu por encerrada a reunido, determinando a
lavratura desta Ata, que segue assinada pelos membros do Comité de Investimentos deste Instituto.
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Frapcisco

Ricardo de Camargo Sanchez Pereira

CERTIDAO

Declaro para os devidos fins que as informacges prestadas
acima foram langadas por mim na ata, retratando
fielmente a discussdo estabelecida.

\l-e?’pl.u?li..l:u
Sabrj%‘na Aquino de Oliveira

Supervisora de Mercado Financeiro
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