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1 Introducéo

Em cumprimento a Resolugdo CMN n° 3922, de 25 de novembro, de acordo como o
Artigo 4°. “Os responsaveis pela gestao do regime proprio de previdéncia social, antes
do exercicio a que se referir, deverdo definir a politica anual de aplicacdo dos
recursos” e em consonancia ao art. 1° da Portaria MPS n° 519, de 24 de agosto de
2011, o IPMO - INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE OSASCO,
apresenta sua politica de Investimentos para o ano de 2016, devidamente aprovada
pelo 6rgdo superior de supervisdo e deliberagdo, conforme prescrito no art. 5° da
Resolucdo CMN n° 3.922/10.

A construgdo da Politica de Investimento atende & formalidade legal que direciona
todo o processo de tomada de decisdes, gerenciamento e acompanhamento dos
recursos previdenciarios a fim de garantir a manutencdo do equilibrio econémico-

financeiro e atuarial entre seus ativos e passivos.

2 Objetivos

O objetivo da Politica de Investimentos é estabelecer as diretrizes relativas a gestao
dos recursos garantidores das reservas técnicas dos planos de beneficios do IPMO-
INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE OSASCO, levando-se em
consideracdo os principios da boa governanca e legalidade, além das condi¢bes de

seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez e transparéncia.

A Politica de Investimentos constitui um instrumento que visa proporcionar melhor

definicdo das diretrizes basicas e os limites de risco a que serdo expostos o conjunto

dos investimentos com foco na busca da rentabilidade a ser atingida para superar a

meta atuarial do plano de beneficio.
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No intuito de alcancar a meta atuarial estabelecida para as aplicacbes do RPPS, a

estratégia de investimento devera prever diversificagdo, tanto no nivel de classe de

ativos (renda fixa, renda variavel, iméveis) quanto na segmentacao por subclasse de
ativos, emissor, vencimentos diversos, indexadores, com vistas a maximizar a relacédo

risco-retorno do montante total aplicado.

Sempre serdo considerados como itens fundamentais de aplicagdo dos recursos a
taxa esperada de retorno, os riscos a ela inerentes, os limites legais e operacionais, a

liquidez adequada dos ativos com especial énfase no médio e longo prazos.

3 Da Gestao

Como forma de cumprir a Politica de Investimentos no que tange especificamente a
alocacdo dos recursos garantidores, a Diretoria Executiva do IPMO-INSTITUTO DE
PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE OSASCO, definird estratégias de gestdo de

alocacao de recursos que leve em consideracdo os seguintes aspectos:
e Projecg0Oes do fluxo de caixa;
e Tendéncias e comportamento das taxas de juros;
e Perspectivas do mercado de renda fixa e variavel,
e Cenéarios macroecondmicos de curto, médio e longo prazo;
¢ Niveis de exposicdo ao risco dos ativos;

e Boa governancga e transparéncia nas decisdes de alocacao.

3.1 Objetivo

O retorno minimo esperado pela aplicacao financeira dos recursos do RPPS para o
exercicio de 2016, na busca e manutencao do equilibrio financeiro e atuarial, sera de
6% (SEIS), acrescido da variac&o do indice de Precos (IPCA / INPC).
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A alocacao de recursos entre 0s segmentos de Renda Fixa, Renda Variavel e iméveis

tem o objetivo de garantir a manutenc¢do do equilibrio econdmico-financeiro e atuarial

entre os ativos administrados e as correspondentes obrigacfes passivas e outras
obrigacdes, considerados aspectos como o0 grau de maturidade dos investimentos

realizados/a realizar, 0 montante dos recursos aplicados e o risco das aplicacoes.

3.2 Modelo

De acordo com o art. 15° da Resolugao CMN 3.922/2010, o RPPS de IPMO-
INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE OSASCO adota: 0 modelo de
GESTAO PROPRIA *

* gestao propria, quando as aplicac6es sao realizadas diretamente pelo 6rgdo ou entidade

gestora do regime proprio de previdéncia social.

3.3 Dos Recursos Garantidores

Na escolha das Instituicbes Financeiras, demais instituicdes autorizadas a funcionar
pelo Banco Central do Brasil ou pessoas juridicas autorizadas pela Comissdo de
Valores Mobilidrios, que receberdo o0s recursos previdenciarios, deverdo ser
observados os critérios e limitagfes estabelecidos no art. 3° da Portaria MPS n°
519/2011, bem como na Resolugdo CVM n° 3922/2010, dentre os quais:

o Prévio credenciamento da Instituicdo escolhida para receber as

aplicacfes tendo esta que ser atualizada a cada 6 meses(*);

o Regularidade fiscal e previdenciaria da instituicdo escolhida para

receber as aplicacbes;

o Regularidade do registro na Comisséo de Valores Mobiliarios da
entidade escolhida para prestacdo de servicos de consultorias

financeiras;
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o Elevado padrdo ético, solidez patrimonial e auséncia de
restricbes junto ao Banco Central do Brasil e/ou a Comissao de
Valores Mobilidrios que desaconselhem relacionamento seguro

com a entidade;

o Compatibilidade entre volume de recursos administrados,

patrimdnio e capacidade técnica da entidade;

o Desempenho positivo na atividade de administracéo de recursos
de terceiros notadamente reconhecido pelo mercado;

. Andlise do histérico, experiéncia, volume de recursos e
gualificacdo técnica do gestor, administrador e controladores na
gestdo de recursos de RPPS;

o Verificacdo da existéncia de segregacédo de atividades (Chinese
Wall) entre controlador e administradora de recursos de

terceiros;

o Compatibilidade com obrigagbes presentes e futuras do regime
atestadas pelo representante legal do RPPS em caso de
aplicacbes em fundos que apresentem prazos dilatados de

caréncia e/ou cotizagdo e prazos de desinvestimentos;
o Experiéncia na Gestao de Previdéncia Publica;

o Seja condicionado mediante termo especifico que o pagamento
de taxa de performance tenha: periodicidade semestral ou
efetuada no ato do resgate, que seja apurada apés a deducao
das despesas do fundo, inclusive da taxa de administracdo (art.
3°, inciso VII, ¢, da Portaria 519/2011) que o parametro de
referéncia seja compativel com a politica de investimentos do

fundo e que a aplicacao supere o indice de referéncia;
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3.4 Acompanhamento / Relatorios

Seguindo os preceitos da Resolucdo CMN n°: 3.922/2010 e da Portaria MPS n°

519/2011 e alteracdes, o acompanhamento da gestdo dos recursos garantidores sera

feito por meio de:

Relatério detalhado contendo informacdes sobre a rentabilidade e o
risco das aplicacbes, a ser remetido mensalmente pelas Instituicdes

Financeiras onde os recursos estiverem aplicados;

Trimestralmente, o Comité de Investimentos do IPMO-INSTITUTO
DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE OSASCO, elaborara
relatorios detalhados, sobre a rentabilidade e risco das diversas
modalidades de operacdes realizadas no periodo;

Semestralmente, o RPPS avaliara o desempenho das aplicacdes
efetuadas com base nos relatérios acima mencionados e
comunicara ao conselho de administracdo dos resultados obtidos e,
em caso de ndo atingimento da meta atuarial, serdo informadas as
medidas que serdo tomadas para o0 alcance dos objetivos

propostos.

3.5 Diretrizes

As diretrizes de alocacdo de recursos pelos segmentos de Renda Fixa e Renda

Variavel serdo definidas periodicamente pelos responsaveis pela gestdo dos recursos
do IPMO-INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE OSASCO.

No que diz respeito a estrutura, composicdo e funcionamento do Comité de

Investimento e formulario de Autorizacdo de Aplicacdo e Resgate (APR), devera ser
observada a disciplina contida nos arts. 3°-A e 3°-B da Portaria MPS n°® 519/2011.
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Todavia, alguns pontos basicos, para ambos os segmentos, podem ser elencados,

conforme se segue:

a) os valores das aplicacdes de recursos do RPPS em cotas de fundos de
investimento ou em titulos de emissédo do Tesouro Nacional, integrantes da
carteira prépria do RPPS, deverdo ser marcados a mercado, ho minimo
mensalmente, mediante a utilizacdo de metodologias de apuragédo
adequadas com os parametros reconhecidos pelo mercado financeiro, de
forma a refletir o seu valor real, e as normas baixadas pelo Banco Central

do Brasil e a Comissao de Valores Mobiliarios;

b) considera-se distinta a escrituracdo contdbil que permita a diferenciacéo
entre o patriménio do RPPS e o patrimonio do ente federativo,
possibilitando a elaboracdo de demonstrativos contabeis especificos,
mesmo que a unidade gestora ndo possua personalidade juridica propria;(*)

c) os valores aplicados em cotas de fundos de investimento, constituidos sob
a forma de condominio aberto, poderdo ser contabilizados pelos
respectivos custos de aquisicdo acrescidos dos rendimentos auferidos,
desde que comprovada a aderéncia as obrigacdes do passivo do RPPS e
que os respectivos regulamentos atendam cumulativamente aos seguintes

parametros:

e as carteiras estejam representadas exclusivamente por
titulos de emissdo do Tesouro Nacional, registrados no

Sistema Especial de Liquidacao e Custddia - SELIC;

e existéncia de previsdo de que as carteiras dos fundos de
investimento sejam representadas exclusivamente por titulos
de emissdo do Tesouro Nacional, registrados no Sistema

Especial de Liquidacéo e Custodia - SELIC;

e estabelecimento de prazos de desinvestimento ou para
conversao de cotas compativeis com o vencimento das

séries dos titulos integrantes de suas carteiras; e
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e inexisténcia, na politica de investimento do fundo de
investimento, de previsdo de buscar o retorno de qualquer
indice ou subindice praticado pelo mercado.

d) Os recursos garantidores das reservas técnicas do IPMO-INSTITUTO DE
PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE OSASCO, serdo aplicados com a
estrita observancia do estabelecido na legislacdo em vigor fixada pelo
Conselho Monetario Nacional e poderdo ser distribuidos dentro das
seguintes categorias de aplicacao:

e Titulos Publicos Federais;

e Fundos de Investimentos Financeiros;

e Fundos de indices (ETF’s)

e Caderneta de Poupanca

e Letras Imobiliarias Garantidas

e Fundo de Investimento em Direitos Creditérios

¢ Fundo de Investimento em Acdes

e Fundo de Investimento em Participacdes

¢ Fundo de Investimento Imobiliario.

e) As aplicacbes serdo segmentadas por categoria de aplicacdo, com o
objetivo de conferir maior eficiéncia a administracdo dos recursos, na
medida em que a flexibilidade conferida pela administracdo individualizada
permite formar um composto adequado ao atendimento dos requisitos de
rentabilidade, seguranca e liquidez;

f) A performance sera medida pela comparacdo do rendimento de cada
segmento com seu respectivo benchmark além da compara¢cdo com outros
produtos de investimentos com caracteristicas similares (categoria e classe
de ativos);

g) Serdo tratados de forma diferenciada os investimentos realizados em

Fundos de Investimentos Fechados e ativos que possuam caréncia ou

qualquer tipo de mecanismo que nao permita o resgate dos recursos e
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crédito desses em conta corrente em prazo superior a 5 dias. Sendo que
alocagbes nesses produtos deverdo ser comunicadas ao Conselho de
Administracdo de forma tempestiva e se possivel antes da referida aplicacéo;

h) As aplicacbes ou resgates dos recursos dos RPPS deverdo ser
acompanhados do formulario de Autorizacdo de Aplicacdo e Resgate
(APR).

3.6 Gerenciamento de Riscos

Definimos Risco como a probabilidade estatistica do retorno esperado por um

investimento ndo se realizar. Dentre 0s riscos previstos no mercado financeiro aos

quais os recursos do RPPS estarédo expostos podemos enumerar:

Risco de crédito dos ativos: definido como a possibilidade de perda
resultante da incerteza quanto ao recebimento de valores pactuados com
tomadores de empréstimos, contrapartes de contratos ou emissdes de titulos;
Risco sistémico ou conjuntural: decorre da possibilidade de perdas por
mudancgas verificadas nas condi¢gBes politicas, culturais, sociais, econémicas
ou financeiras do Brasil ou de outros paises, bem como em virtude de
dificuldades financeiras de uma ou mais instituicbes que provoquem danos
substanciais a outras, ou ruptura na conducdo operacional de normalidade do
Sistema Financeiro Nacional — SFN;

Risco préprio: consiste no risco intrinseco ao ativo e ao subsistema ao qual o
ativo pertenca;

Risco de mercado: decorre da possibilidade de perdas que podem ser
ocasionadas por mudancas no comportamento das taxas de juros, do cambio,
dos precos das acdes e dos precos de commodities;

Risco de liquidez: pode ser de duas formas: risco de liquidez de mercado, que
€ a possibilidade de perda decorrente da incapacidade de realizar uma
transacdo em tempo razoavel e sem perda significativa de valor; ou risco de

liquidez de fluxo de caixa (funding), que esta associado a possibilidade de falta
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de recursos para honrar os compromissos assumidos em funcéo do descasamento

entre os ativos e passivos;

e Risco de contraparte: também conhecido como risco de coobrigacdo, é
guando da securitizacdo de divida existe endosso por parte de terceiros e este
também fica sem liquidez;

e Risco legal: pode ser definido como a possibilidade de perdas decorrentes de
multas, penalidades ou indenizacdes resultantes de acdes de Orgdos de
supervisdo e controle, bem como perdas decorrentes de decisdo desfavoravel

em processos judiciais ou administrativos.

Para avaliacdo dos riscos da carteira de investimentos sera utilizada a métrica do
Valor em Risco (Value-at-Risk — VaR), objetivando-se estimar a perda potencial
maxima, dentro de um horizonte temporal, que a carteira de investimentos do IPMO-
INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE OSASCO pode vir a sofrer,

dentro de um determinado intervalo de confianca.

Dado que a métrica de VaR € aplicavel somente em condigbes normais de mercado,
serdo realizados testes de estresse que possibilitem avaliar, preventivamente, a
performance teorica das carteiras de investimentos sob condi¢cdes extremas de
mercado, tais como crises e choques econdmicos. Para isso, serdo utilizados dados

retrospectivos, além de projecdes macroecondmicas.

A medicéo e o controle do VaR seréo efetuados pela instituicdo financeira responséavel
pela gestdo de recursos do IPMO-INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO
MUNICIPIO DE OSASCO.

4 Limites Legais (Resolucédo 3.922/10)

4.1 Segmento de Renda Fixa
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Neste segmento, os recursos do IPMO-INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO
MUNICIPIO DE OSASCO poderao ser aplicados em ativos de renda fixa efetuadas por
meio das seguintes alternativas: carteira prépria, fundos de investimento, fundos de
indice ou caderneta de poupanca, que deverdo seguir os limites fixados na Resolugéo
CMN n°: 3.922/10 e descritos no Anexo |

Faixas de Alocacao: Segmento Renda Fixa - (Vide Anexo |)

4.2 Segmento de Renda Variavel

Neste segmento os recursos do IPMO-INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO
DE OSASCO, poderao ser aplicados em ativos de renda variavel e deverdo ser feitas,
exclusivamente, por meio de fundos de investimentos, considerando para tal as
limitagbes gerais determinadas pela Resolugdo CMN n°. 3.922/10, descritas no Anexo
I

4.1 Faixas de Alocacdo: Segmento Renda Variavel-(Vide
Anexo )

5 Cenéario Macroecondbmico

O ano de 2015 foi e esta sendo pautado pela forte averséo ao risco, gerada pela alta
volatilidade dos ativos de risco, com investidores buscando protecdo em um ambiente
marcado por grandes eventos negativos, tanto no ambito local quanto no Internacional
A inflacdo acumulada até o més de Outubro é de 9,93%, com expectativa de
fechamento de 11% até Dezembro/2015. A Selic , que iniciou o0 ano em 11,50 teve

alta chegando no més de Outubro em 14,25%.

No exterior as expectativas dos agentes econdmicos se concentraram na

desaceleragdo da economia Chinesa, no afrouxamento econémico Europeu e na
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elevacdo dos juros americanos , que resultaram numa maior volatilidade nos ativos,

afetando também a carteira de investimentos do RPPS.

Do lado interno, a economia brasileira vem se mostrando incerta, principalmente com
a dificuldade do governo em aprovar cortes de gastos e a queda na arrecadacéo de
impostos. Os principais indicadores de crescimento tém apresentado desempenho
insatisfatério, o cambio tem se desvalorizado pressionando a inflacdo. A inflagcdo por
seu lado tem permanecido acima do centro da meta e as taxas de juros estdo

elevadas. Tudo isto vem deixando a meta atuarial mais distante para os RPPS.

Os movimentos de alta dos ativos verificados em 2015 foram resultado da redugéo da
percepcdo de risco por parte do investidor estrangeiro e consequente migracdo de
recursos para paises emergentes. Ao entrar nos paises, este capital provoca
valorizacdo das moedas locais, redugdo das taxas de juros futuras e elevagédo dos
indices acionarios. No entanto, a percepcao dos resultados, aparentemente positivos,
nao reflete qualquer tendéncia para economia ou sustentabilidade nos resultados, pois
guando retorna, o efeito é negativo. Este movimento foi verificado pelo menos 3 vezes

este ano: Janeiro, Abril e Outubro/2015.

Expectativas para o ano de 2016

Apo6s um ano tumultuado na economia, o ano de 2016 serd um pouco mais previsivel.

Os guestionamentos acima sao recorrentes e uma leitura apurada dos acontecimentos
pode contribuir na utilizagdo dos instrumentos adequados para diversificar a alocagéo
dos ativos na busca da meta atuarial.

Alguns temas permaneceréo na pauta dos investidores e outros seréo acrescentados:

) Expectativas quanto a elevacdo de juros nos Estados Unidos: O
crescimento econdémico americano tem se consolidado: dados referentes a
reducdo do desemprego e elevacdo da inflacdo trouxeram consigo fortes
expectativas quanto a uma politica monetéria mais restritiva. A elevagao
0s juros terd como objetivo o controle inflacionario. Nessas situacdes, as
oscilacbes nas taxas de juros futuras no Brasil tendem a ser mais
contundentes principalmente nos papeis com prazos mais longos, como as
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NTN-Bs que compde os indices IDkA20, IMA-B5+ e IMA-B. A medida do
impacto desta elevacdo de juros dependerd tanto sua magnitude quanto
das condicdes macroecondmicas brasileiras.

1)) Acomodacédo da economia chinesa: Como dito, o mercado acompanhara
de perto as medidas tomadas pelos formadores da politica econémica
chinesa e medirdo sua efetividade. Em se confirmando as expectativas - ou
seja, um “pouso suave” - a aversao ao risco deve se reduzir, porém, se ndo
se confirmarem, teremos mais volatilidade no mercado internacional. Nao
se pode descartar o comportamento das economias asiaticas: existe uma
gqueda generalizada na producao e nas exportacoes.

1)} Ajuste fiscal brasileiro: No Brasil, o tema que sera acompanhado de perto
pelos investidores serd a capacidade do governo ajustar as contas
publicas. Num cenario de queda do PIB e consequente queda de
arrecadacao de tributos, o corte de gastos passa a ter papel preponderante
na saude contabil do governo. Desta forma, a busca pelo superavit primério
tera significado especial, principalmente diante da possibilidade da perda
do grau de investimentos por uma segunda agencia internacional de rating.

Alocacao

Diante do cenario acima explicitado, os Gestores dos RPPS deveréo estar atentos as
oportunidades de alocacOes trazidas pela taxa Selic, se beneficiando do retorno de

fundos ancorados em taxas poés-fixadas, como os de renda fixa atrelados ao DI. E
possivel, com isso, trazer retorno para a carteira com pequeno risco de mercado.

Outra possibilidade s&o as aloca¢gfes em fundos com duration mais curta, 2 ou 3 anos
como: IMA-B5 e IDkA2. O comportamento destes indices em 2015 tém surpreendido
pelo baixo risco e retorno consistente. Porém, vale lembrar que sado indices compostos
por NTN-Bs e podem apresentar rentabilidade negativa.

Concluséo

Como é sabido, toda alocacao de recursos tem que ser encarada como um processo
dindmico, ou seja, ao estabelecer uma estratégia, 0 RPPS nao pode se furtar de
efetuar as correcdes necessarias do rumo. Ndo ha duavidas que o cenério
macroecondmico, tanto no Brasil quanto no exterior, apresentara elevado grau de

incerteza. Desta forma encurtar o prazo médio da carteira é fundamental. Fundos DI,
IRF-M1 séo opcdes para defesa do capital e retorno com menor risco e IMA-B5 e
IDKA2 representam oportunidades, com baixo risco, para superar os desafios.

FONTES: BBDTVM, FGV, BACEN, Broadcast, Bloomberg e instituicdes, sites, jornais e revistas
nacionais e internacionais.
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6 Responsavel pela Gestédo de Recursos

ADMINISTRADOR RESPONSAVEL PELOS INVESTIMENTOS

Segmento Nome CPF Cargo
Renda Fixa Francisco
Renda Variavel Cordeiro da 883.578.998/20 Presidente
Luz Filho

7 Disposicoes Gerais

Esta politica de investimentos estara vigente para o exercicio de 2016, porém, podera

ser revista no curso de sua execucao, com vistas a adequacdo ao mercado ou a nova

legislacao e suas revisfes deverdo ser aprovadas pelo 6érgdo superior de supervisao e

deliberacdo, antes de sua implementacao efetiva. Além disso, o Gestor do RPPS

deverd disponibilizar a seus segurados e pensionistas, conforme Portaria MPS n°
519/2011, e alteragdes:

a politica anual de investimentos e suas revisdes, no prazo de até trinta
dias, a partir da data de sua aprovacao;

as informagBes contidas nos formularios APR - Autorizagdo de
Aplicacdo e Resgate, no prazo de até trinta dias, contados da
respectiva aplicacédo ou resgate;

a composicao da carteira de investimentos do RPPS, no prazo de até
trinta dias ap6s o encerramento do més;

os procedimentos de selecdo das eventuais entidades autorizadas e
credenciadas;

as informacdes relativas ao processo de credenciamento de instituigcbes
para receber as aplica¢des dos recursos do RPPS;

relacdo das entidades credenciadas para atuar com o RPPS e
respectiva data de atualizag&o do credenciamento;

as datas e locais das reunides dos orgdos de deliberacdo colegiada e

do Comité de Investimentos.

Osasco, 25 de Novembro de 2015.
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APROVACAO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS PARA

O EXERCICIO DE 2016

Esta Politica de Investimentos, tem vigéncia a partir do dia 01 de Janeiro
até o dia 31 de Dezembro de 2016 e foi aprovada pelo CMP (Conselho

Municipal de Previdéncia) nesta data.

Osasco, 09 de Dezembro de 2015.

FRANCISCO CORDEIRO DA LUZ FILHO
PRESIDENTE DO CONSELHO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA

DULCE HELENA CAZZUNI
MEMBRO TITULAR - Prefeitura Municipal de Osasco

KAREN CRISTINA GASPAR JOVANELLI
MEMBRO TITULAR-Camara Municipal de Osasco

ROGERIO LINS WANDERLEY
MEMBRO TITULAR-Camara Municipal de Osasco

RICARDO TCHLIAN
Membro Titular- Representante Servidores Ativos

MARIA JOSE DOS SANTOS
Conselheiro Suplente - Servidores Ativos

ABADIA GOMES PASQUIM
Membro Titular- Representante Servidor Inativo

GERALDO JOSE BARBOSA
Conselheiro Suplente - Representante Servidor Inativo
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Anexo 1

POLITICA DE INVESTIMENTOS 2016

Limite
i Resolugdo Alocagéo .
Classe de Ativos % Objetivo Resolugéo 3922/2010

Renda Fixa - Art. 7°
Titulos Tesouro Nacional — SELIC - | - Conta de custddia segregada; Il - Operagao via plataforma
Art. 7°, 1, "a" 100 25,00% eletrbnica

| - Até 25% do Patriménio liquido do Fundo;ll — Benchmark do
FI 100% titulos TN - Art. 7°, I, "b" 100 50,00% fundo no IMA ou IDKA
Operacdes Compromissadas - Art. 7°,
1] 15 0,00% Andlise do risco de contraparte
FI Renda Fixa/Referenciados RF - | - Até 20% dos recursos do RPPS por fundo.;ll - Até 25% do
Art. 7°, 11l 80 25,00%  Patrimdnio liquido do fundo.

| - Até 20% dos recursos do RPPS por fundo; Il - Até 25% do
Fl de Renda Fixa - Art. 7°, IV 30 30,00% Patrimonio liquido do fundo;
Poupancga - Art. 7°, V 20 0,00% Dos recursos dos RPPS

| - Que a somatério concomitante com FIDC fechado e o Fundo
FI em Direitos Creditérios - aberto - de Crédito Privado ndo ultrapasse a 15% dos recursos do
Art. 7°, VI 15 14,00% RPPS

| - Que a somatério concomitante com FIDC aberto e o Fundo
Fl em Direitos Creditérios - fechado - de Crédito Privado néo ultrapasse a 15% dos recursos do
Art. 7°, VII, "a" 5 1,00% RPPS
FI Renda Fixa "Crédito Privado”- Art. | - Que a somatério concomitante com FIDC fechado e o FIDC
7°, VII, "b" 5 0,00% aberto néo ultrapasse a 15% dos recursos do RPPS

Total Renda Fixa 145,00%

Renda Variavel - Art. 8°

| - Até 25% do Patriménio Liquido do Fundo, Il - Até 20% dos
FI Agbes Referenciados - Art. 8°, | 30 0,00% recursos do RPPS por fundo
FI de indices Referenciados em | - Até 25% do Patriménio Liquido do Fundo, Il - Até 20% dos
Acdes - Art. 89, 1l 20 0,00% recursos do RPPS por fundo

| - Até 25% do Patriménio Liquido do Fundo, Il - Até 15% dos
Fl em Acdes - Art. 82, Il 15 10,00%  recursos do RPPS por fundo

| - Até o limite de 25% do PL do Fundo e até 5% dos recursos
FI Multimercado - aberto - Art. 8°, IV 5 5,00% do RPPS
FI em Participagdes - fechado - Art. | - Até 5% dos recursos do RPPS por fundo e até o limite de
8°, Vv 5 5,00% 25% do PL do fundo.
FI Imobiliario - cotas negociadas em | - Até 5% dos recursos do RPPS por fundo e até o limite de
bolsa - Art. 8°, VI 5 5,00% 25% do PL do fundo

Total Renda Variavel 25,00%
Total Geral 170%
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