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ATA DE REUNIAO DO CONSELHO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA — 23/08/2021
GESTAO 2020-2021

No dia 23 do més de agosto de 2021 (Dois mil e vinte e um), as 10h00, em virtude da pandemia causada pelo
COVID-19 foi realizada através da plataforma ZOOM, DR. IVO GOBATTO JUNIOR (Presidente), conduziu a
reunido ORDINARIA na sede do Instituto de Previdéncia do Municipio de Osasco — IPMO, situado na Rua
Avelino Lopes, 70, Centro, Osasco, SP. Reuniram-se os seguintes membros do conselho, SR. BATISTA DE
SOUZA MOREIRA, SR. LUIZ HENRIQUE DO NASCIMENTO, SR. RICARDO TCHALIAN E SR. CICERO SIMOES. O Sr.
Presidente deste Conselho declarou aberta a reunido tendo como pauta: 1) Aprovagao do Relatdrio Bimestral
de Gestdo Financeira (junho a julho/21); 2) Aprovacdo dos Extratos Mensais de Investimentos (junho e
julho/21); 3) Aprovagdo dos Relatérios Mensais de Investimentos (junho e julho/21); 4) Informes: a) Dados
do Censo Previdenciario; b) Reforma Previdenciaria;

Dando inicic acs itens da pauta: 1) O Sr. Ricardo de C. S. Pereira (Diretor Financeiro) apresentou o Relatério
Bimestral de GestZo Financeira, informando o comportamento do mercado nos meses de junho/21 e
Julho/21, reforgou a grande dificuldade para obter ganhos na Renda Fixa no médio e longo prazo,
principalmente para atingir a meta atuarial estipulada, o que ndo condiz com as atuais taxas de retorno no
Mercado Financeiro, com grande parte deles apresentando acumulado negativo. Destacou a rentabilidade
negativa nos Fundos de agdes e a boa performance nos novos Fundos Multimercados. Informou que o IPMO
obteve 0,04% de rentabilidade, valor inferior & meta bimestral (IPCA + 5,45% = 2,38%), ainda reflexo da
pandemia causada pelo covid-19 em 2021 e inversdo das taxas de juros (SELIC). Contudo, registrou um
aumento de RS 12.172.795,85 (doze milhdes, cento e setenta e dois mil, setecentos e noventa e cinco reais
e oitenta e cinco centavos) em relagdo ao encerramento do bimestre anterior, totalizando RS 454.019.703,64
(quatrocentos e cingquenta e quatro milhdes, dezenove mil, setecentos e trés reais e sessenta e guatro
centavos) de Patrimdénio Liquido. O relatdrio foi aprovado por unanimidade. 2). Aprovado por unanimidade
0s Extratos Mensais de Investimentos dos meses de junho/21 e Julho/21. 3). Aprovado por unanimidade os
Relatérios Mensais de Investimento dos meses de junho/21 e Julho/21. 4). Informes: a) Dados do Censo
Previdencidrio; b) Reforma Previdencidria;4) Informes: a). Dados parciais do Censo Previdencidrio: O Sr.
Francisco Infante (Diretor Técnico) informou que o censo foi iniciado 15/03/2021, de forma virtual e
presencial, de aproximadamente 14.992 servidores. Atualmente 87,62% dos servidores j& acessaram o
sistema, sendo que: 82,98% (finalizaram), 12,38% (ndo acessaram) e 6,92% (faltam finalizar). Informou ainda
que foram realizados desde o dia 03/05/2021 pelo atendimento do IPMO, orientacdes presencias,
telefénicas e via WhatsApp totalizando, até o momento, 6.055 atendimentos. Na sequéncia o Sr. Ricardo
Tchalian, fez uso da palavra para agradecer o empenho dos diretores do IPMOQ, que acataram algumas
sugestdes propostas pelos entes representatives dos servidores, mas ressaltou a necessidade de se
aprofundar nos estudos dos servidores admitidos até o ano de 1998, o qual a sua vis&o deveria ter uma regra
de transi¢do espeacial na Reforma Previdenciaria. Ao final da Reunigio o Dr.lvo Gobatto Junior (Presidente),
solicitou a inclusdo de dois itens a seguir na pauta do dia: 5). Tornar as reunides do Conselho Municipal de
Previdéncia amplamente publica, inclusive com a transmissdo ao vivo, através das Redes Sociais; 6). Propde
que a proxima Reunido do Conselho a ser realizada no més de outubro/2021 ocorra na forma presencial e
na Sala Osasco, pertencente a Prefeitura Municipal de Osasco. Por sugestdo do Sr. Cicero Simdes, o Prefeito
Sr. Rogério Lins sera convidado a participar desta reunido. Os dois itens propostos foram aprovados por
unanimidade.

Nada mais havendo a ser discutido ou deliberado, foi encerrada a reunido pelo Presidente as 10h40 e lavrada
esta ATA em Unica via que sera assinada peles, membros presentes do Conselho Municipal de Previdéncia.

R. IVO GOBATTO JUNIOR

Presidente do Consglho Municipal de Previdéncia
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LUIZ HEN RI‘O.UE DO NASCIMENTO

Membro Suplente - Secretaria.de Planejamento e Gestdo
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mbro itular - Servidores Ativos Mem Fitu ar—Serwdores Inativos e Pensionistas

Declarc para os devidos fins que, as informagdes prestadas acima foram
langadas por mim na ata, retratando fielmente a discussdo estabelecida.

\&Lw\

Sa\énna Aguino de Oliveira
Secretaria do C.M.P.
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Relatdrio Bimestral de Gestdo Financeira e A
JUNHO - 2021 JULHO - 2021 [ ircassasmes 097% | [ ipcass.asmbs 100% | [ 238w]  sosw
RENTAB. | % RENTAB. | 5 RENTAB. | RENTAB.
CLASSE ATIVO RENDA FIXA VALOR VALOR
R % CARTEIRA B % CARTEIRA | | BIMIESTRE [ANO 2021
NTN-B 2045 TITULOS PUBLICOS TN 6,254902% 2664.719,28  0,66%  0,60% 2649.54430 -0,57% 0,58% 0,08%| -2,1%%
NTN-B 2045 TTULOS PUBLICOS TN 6,957524% 3.997.078,91  0,66%  0,89% 3.97431644 -057% 0,88% 0,09%| -219%
NTN-B 2045 TITULOS PUBLICOS TN 7,088989% 10.214.757,22  066%  2,28%) 10.156.586,47  -0,57% 2,24% 0,09%| -219%
NTN-B 2040 TITULOS PUBLICOS TN 4,19% 25.296.380,35  0,98% 557% 0,98%|  0,98%)
LTN 2024 TITULOS PUBLICOS TN 6,03% 5.210.103,08 049% 1,17% 523680361  051% 1,15% 1,00%|  3,43%
LTN 2024 TITULOS PUBLICOS TN 6,10% 5.209.200,95  0,4%%  1,17% 523628900  052% 1,15% 1,02%|  3,47%
NTN-F 2029 TITULOS PUBLICOS TN 12,00% 5.355.953,92  0,95%  1,20% 5.133.284,49  1,00% 1,13% 1,96%)  675%
SOMA 32.651.903,36 7,30% 57.683.204,66 12,71%
BB PREV IDKA 2TP RF 3352148690 -00%  7,50% 24.403.713,56  0,08%  538%) -0,01%  1,50%
BB PREV IRF-MFI RF 712173835  0,17%  159% 000 000% 0,00% 017%|  -1,70%
BB PREV TITULOS PUBLICOS VII RF 714.500,14  0,35% 0,16% 719.185,21 0,66%  0,16% 1,01% 2,19%
TR BB PREV IMA-BTP I RF 19.041.960,07  0,38%  4,26% 1698196942 -0,38%  3,74% -0,01%  -1,20%
SHoios B8 PREV TITULOS PUBLICOS XI RF 408430663  035% 0,91% 411111553  066% 0,91% 1,01%  2,86%
PUBLICOS BB PREV ALOC ATIVA FIC FI RF 5425886308  011% 12,13% 34734.63652 -0,25%  7,65% -014%|  -093%
BB PREV IMA-B 5 FIC FI RF 7.178973,00 -0,19%  1,61% 7.180.594,24  0,02%  1,58% 017 1,19%
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC FI RF 57.979.56340  D000% 12,97% 5455115998 -0,78% 12,02% -0,78%|  -0,08%
CAIXA BRASIL IDKA2 IPCA TP RF 1875324310 -028%  4,15% 1874107117 -0,06%  4,13% -0,34%|  150%
BRADESCO INST IMA-B FICFI RF 7.546.16552  0,39%  1,69% 7515617,11  -040%  1,66% 0,014 -1,31%
SOMA 210.200.806,20 47,01%  168.939.06272 37,21%
TOWER IMA-B 5 FI RF 127202682 -0,15%  0,28% 1270.401,87 -0,13%  0,28% -0,28%| -15,30%
TOWER Il IMA-B 5 FI RF 10S5.773,17 -0,45%  0,24% 1051.991,91 -0,36%  0,23% -0,81%|  -1,11%
BRALFIRF 594.680,38 -0,59% 0,13% 591,711,26 -0,50%  0,13% -1,0%%|  -1,88%
GGR INST IMA-B 5 FI RF 3.997.768,62 -12,32%  0,8%% 4.010.094,85  031% 088%| | -12,05% -3,25%
BRADESCO INST IMA-B 5 FICFI RF 1991207091  -0,14%  4,45% 19.908.384,29  -0,02%  4,38% -016%|  0,66%
BRADESCO INST IMA-B 5+ FIC FI RF 4754.471,29  068%  1,06% 471887281  -075%  1,04% -0,07%|  -3,25%
PYXIS INST IMA-B FI RF 623.46426 -237%  0,14% 67414441  813%  0,15% 5,57%| -26,71%
FUNDO DE MZL IMA-B FI RF 9519117  -1,04%  0,02% 7497968 -1,02%  0,02% 2,05%|  -1,44%
INVESTIMENTO Thil IMA-B FI RF 129104892  030%  0,29% 1219.384,06  058%  0,27% 0,88%|  3,46%
RENDA FIXA BB PREV FLUXO FIC FI RF 12986105 0,22% 0,08% 3121448 0,25%  0,01% 047%|  1,01%)
GERAL BB PREV REF DI PERFIL FIC FI RF 15.822.833,78  0,33%  3,54% 34587.207,10  039%  7,62% 072%|  1,72%
BB ALOCATIVA RETORNG TOTAL FIC RF PREV 5927.15828  0,05%  1,33% 000  000%  0,00% 0,05%| -0,3%
CAIXA BRASIL REF DI FI LP 19.94667519  030%  4,46% 22.957.021,46  045%  5,08% 0,75%|  1,51%)
CAIXA BRASIL RF ATIVA FICFI LP 307186028  0,11%  0,89% 3.947.753,82  -061%  0,87% -0,51%  011%
BRADESCO ALOC DINAMICA FIC FI RF 20.789.89916  033%  4,65% 20.748.282,20 -0,20%  4,57% 0,13%| -1,00%
ITAU INST ALOC DINAMICA FICFI RF 808672423  029%  1,81% 8.099.325,81  0,16%  178% 045%|  1,16%
SANTANDER ATIVO FICFI RF 10.357.338,81  0,30%  232% 10.386,552,38  0,28%  2,29% 058%|  1,09%
BARCELONA FI RF 69872512 -0,15%  O0,16% 70075343 0,29%  0,15% 0,14%|  019%
SOMA 119.327.571,44 26,69%  134.978.079,82 29,73%
F.l. EM DIREITOS LME REC IPCA FIDC MULT 321575442 012% 0,72% 3.224.452,58  027%  0,71% 039%| -1,8%
CREDITORIOS - ILLUMINATI FIDC 256039023 0,23% 0,57% 2557.32821  -01%%  0,56% 0,11%| 18,40%
COTA SENIOR INCENTIVO FIDC MULT 46863579 524,50% 0,10% 401.852,82 -14,25%  0,09%| | 435,50%| 603,97%
SOMA 6.244.780,50 1,40% 6.183.633,61 1,36%
[Firec.PrIVADO] | PIATA FI RF PREV CP LP | [ 2mszmee  v1e% o84 [ 271320017 -n19% oo [ -o3su] 02
SOMA 2.718.277,98 0,61% 2.713.200,17 0,60%
TOTAL CARTEIRA RENDA FIXA 371.143.339,48 23,00%  370.497.180,%8 21,60%
CAIXA DIVIDENDOS FIA 373187334 -199% 0,83% 3.604.253,75  -3,42% 0,79% 5,34%  -167%
oG CAIXA SMALL CAPS ATIVO FIA 543947815  109%  1,22% 5.153.811,40  -525% 1,14% -4,2%%|  560%
INVESTIMENTOS CAIXA INFRAESTRUTURA FIA 5.075.235,41  -0,52%  1,14% 491816845  -3,09% 1,08% -3,59%|  -0,66%
EM ACDES CAIXA IND BOLSA AMER FIM LP 3.134.451,70 -0,87% 0,70% 2988.467,46  -4,66% 0,66% 54|  14,33%
SAFRA EQUITY PORT FICFIA 405111554  3,25% 091% 5.877.07830  -245% 1,29% 072%| 12,15%
BTG PACTUAL ABSOLUTO INST FICFIA 4578557,08  129%  1,02% 4,369.170,48  -4,57% 0,96% 3,36%|  -0,31%
SOMA 26.010.711,22 5,82% 26.910.949,85 5,93%
SCULPTOR FIMCP 4310.569,07  0,16%  0,96% 422127074 -207% 0,93% -1,91%|  0,46%
- CAIXA ALOC MACRO FIC FIM LP 1042223177 -017%  2,33% 10.384.24571  -038%  2,29% 053%|  2,74%
SiliEREE CAIXA IND BOLSA AMER FIM LP 521562407  2,71%  1,17% £39218978  263%  18% 542%|  19,20%
SAFRA S&P REAIS FIM 3575.421,69  269%  0,80% 544018262  258%  120% 530%| 1878%
WNG FICFIMCP 584.966,23  -041%  0,13% 555.733,09  -0,71%  0,12% -112%|  -0,81%
S0MA 24,108.812,83 5,39% 28.993.621,94 6,39%
FI W7 FIP 9.787.216,60 -0,12%  2,19% 977472163 -013%  2,15% -0,25% 2,67%
PARTICIPACOES BRASIL FLORESTAL FIC FIP 1140.723,40  -0,10%  0,26% 113946506 -0,11%  0,25% -021%)  -077%
SOMA 10.927.940,00 2,44% 10.914.186,69 2,40%
TOTAL CARTEIRA ACOES E FUNDOS ESTRUTURADOS 61.047.464,05 13,65% 66.818.758,48 14,72%
FI IMOBILIARIOS HAZFII 5.765.641,63  140%  129% 5.748.653,05 -02%  127% 1,11%] 0,77%
SA0 DOMINGOS Fil 503.697,34  0,12% 0,13% 593.00609 -0,12%  0,13% 0,00%| -0,27%
AQ3 RENDA Fll 11248107 -0,14%  0,03% 11201254 -042%  0,02% -0,56%| -2.75%
SOMA 6.471.820,04 1,45% 6.453.671,68 1,42%
TOTAL CARTEIRA IMOBILIARIO 6.471.820,04 1,45% 6.453.671,68 1,42%
BDR- NIVELI CAIXA BDR NIVEL| FIA 5.510.692,71 -L1%%  1,32% 6.231.074,38  542% 137% 417%  14,23%
SAFRA CONSUMO AMER BDR NIVEL | FIA 253977339 -0,21%  0,57% 3.950.830,32  6,21%  0,87% 599%  17,37%
SOMA 8.450.466,10 1,89% 10.181.904,70 2,20%
TOTAL CARTEIRA INVESTIMENTO NO EXTERIOR 8.450.466,10 1,89% 10.181.904,70 2,26%
VALOR EM CONTA CORRENTE 35.893,22 0,01% 68.187,80 0,02%
TOTAL CARTEIRA IPMO 447,148.982,89 100,00%  454.019.703,64 100,00%
IPMO- ACUMULADO BIMESTRE  0,04% IPMO-ACUMULADOAND  0,52%
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Sintese Econdmica — IPMO — Junho 2021
Setor de Investimentos

Macroeconomia

EUA: (...) a inflagdo ao consumidor nos EUA surpreendeu as expectativas em maio. (...). Em relacdio ao
indice geral, a variagdo em 12 meses subiu de 4,2% para 5,0% no periodo. A abertura revela que a inflagdo foi
novamente impactada de modo significativo pela alta de preco de carros usados e de passagens aéreas. De toda
forma, o avanco da vacinagdo no pais, a reabertura da economia e os pacotes de incentivo fiscal sugerem novas
pressdes inflacionarias a frente, em especial no setor de servigos. Dessa forma, a preocupagdo com a reversao
dos estimulos do Fed antes do esperado seguird em eleva¢do. BRAM — Enfoque Macro — 11/06/2021

Europa: (...) o Banco Central Europeu (BCE) reafirmou a alteragdo recente na politica de compra de
ativos. (...). O total do Programa Pandémico de Compras Emergenciais (PEPP na sigla em inglés) foi mantido em
£ 1,85 trilhdo em compra de ativos, com horizonte de compras até margo de 2022 ou até o BCE julgar que a crise
atual tenha se encerrado. O BCE afirmou que prevé manter o ritmo mensal corrente de compras. Atualmente,
as compras sao de cerca de € 80 bilhdes ao més do PEPP, e mais € 20 bilhSes em ativos pelo Programa de
Compras (APP). (...). Avaliamos que, dada a resisténcia da inflagio a subir de forma consistente, os estimulos
monetdrios devem ser mantidos por periodo prolongado. BRAM — Enfoque Macro — 11/06/2021

Asia: Na China, o indice de precos ao consumidor (CPI) apresentou variagio de 1,3% no més de maio na
variacdo interanual, ficando abaixo das expectativas do mercado (1,6%) e acima do resultado anterior (0,9%).
Por sua vez, o indice de pregos ao produtor (PPI) avancou 9,0% em maio na mesma base de comparacio, ficando
acima das expectativas do mercado (8,5%) e do resultado observado no periodo anterior (6,8%). Safra — Didrio
Econdémico — 09/06/2021

Mercado Interno

Economia: O setor pdblico consolidado registrou superdvit primério de RS 24,3 bilh&es em abril. O
resultado veio acima da nossa expectativa (RS 18 bilhdes) e da mediana de projecdes do mercado (RS 17
bilhdes). Na composi¢do do indicador, o Governo Central apresentou superévit de RS 16,3 bilhdes e os
governos regionais foram superavitdrios em R$ 7 bilhdes. As estatais tiveram saldo positivo de RS 1 bilhdo.
No acumulado de 12 meses, o resultado primdrio do setor pUblico consolidado foi deficitario em RS 544

bilhGes, equivalente a 7,1% do PIB. A divida bruta se reduziu para 86,7% do PIB. O resultado nominal que -

inclui, além do resultado primario, os juros nominais, foi superavitario em RS 30 bilhdes no maés,
acumulando déficit de 10,8% do PIB em 12 meses. Os resultados do 12 quadrimestre surpreenderam
positivamente, em especial o aumento das receitas e o desempenho dos governos regionais. Para o ano
projetamos déficit primario de 3% do PIB. BRAM — Enfoque Macro — 04/06/2021

Taxa de Juros: A pesquisa Focus, divulgada semanalmente pelo Banco Central, trouxe alteragdes para
as expectativas. (...). Além disso, as expectativas para as taxas de juros ao final de 2021, 2022 e 2023
permaneceram em 5,75%, 6,50% e 6,50%, respectivamente. (...) Safra — Didrio Econémico — 09/06/2021

Inflagdo: O IPCA de marco registrou alta de 0,83%, bem acima da nossa projecdo e aquela do mercado
(0,68% e 0,71%, respectivamente). Em 12 meses, o IPCA acumula alta de 8,06%, ante 6,76% registrados em abril.
(...). Com esse resultado, a média dos nticleos em 12 meses se encontra em 4,49% (ante 3,84% no més anterior).
Em geral, esse resultado trouxe uma preocupagdo adicional para o cenario de inflagdo do pais, que t&m sofrido
diversas revisdes altistas nas expectativas do mercado. Nossa projecdo para a inflacio de 2021 estd em 5,9%,
para 2022 esperamos 3,6% de alta. Safra — Didrio Econémico —09/06/2021
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Sintese Econdmica — IPMO — Julho 2021
Setor de Investimentos
Macroeconomia

EUA: Nos EUA, o Fed divulgou a ata da reunido de junho, na qual os membros consideraram iniciar o
debate sobre a redugdo no grau de estimulo monetario. Em linhas gerais, no entanto, os membros reforcaram
que apesar dos avancgos recentes, ainda é necessario um “avanco substancial” para que as metas de inflacio e
emprego sejam atingidas. Em linha com as proje¢des que surpreenderam o mercado na reunido de junho, a ata
revela que diversos membros apontaram a necessidades de reduzir os estimulos antes do esperado. A maioria
do comité, contudo, defendeu a necessidade de se adotar uma postura paciente antes de iniciar a retirada dos
estimulos. (...). Avaliamos que, nos préximos meses, o Fed deverd adotar uma estratégia de reducio gradual da
compra de ativos. BRAM — Enfoque Macro — 08/07/2021

Europa: Por fim, o Banco Central Europeu (BCE) revisou a sua estratégia de politica monetaria. A
principal modificagdo ficou por conta da revisdo da meta de inflacdo. Em decisdo esperada, o BCE abandonou a
meta que almejava a inflagdo “abaixo, mas préxima de 2%”. A partir das proximas reunides, a meta de médio
prazo permanecera em 2%, mas sendo entendida como o centro da meta de forma simétrica. Nessa revisio, o
BCE afirmou que em periodos de consistente desvio negativo da inflacdo, pode ser necessdria uma acdo de
politica monetaria mais agressiva que permita transitoriamente a inflacio superar, de forma moderada, a meta
de 2%. Apesar da recuperagdo da atividade nos préximos meses, avaliamos que dada a resisténcia da inflacdo a
subir de forma consistente, os estimulos monetdrios devem ser mantidos por periodo prolongado na regido.
BRAM — Enfoque Macro — 08/07/2021

Asia: Sem destaques no periodo.

Mercado Interno

Economia: O setor plblico consolidado registrou déficit primdrio de RS 15,5 bilhdes em maio. Na
composi¢do do indicador, o Governo Central apresentou déficit de RS 20,9 bilhdes e os governas regionais foram
superavitdrios em RS 5,2 bilh&es. As estatais tiveram saldo positivo de RS 134 milh&es. Nos primeiros cinco
meses de 2021, o setor publico consolidado registrou superdvit primdrio de R$ 60,3 bilhdes, sendo que no
mesmo periodo de 2020, o resultado foi de um déficit aproximado de RS 214 bilhdes. A balanca comercial
registrou saldo de USS 0,35 bilhdo na dltima semana de junho, acumulando resultado positivo de USS 10,37
bilhdes no més. No acumulado do ano, o saldo é positivo em USS 31,5 bilhBes, apresentando crescimento de
27,2% se comparado ao mesmo periodo de 2020. Essa melhora da balanca comercial decorre da alta das
exportagdes, que registraram alta interanual de 57% na média didria do més liderada por petrdleo, minério de
ferro, cobre e algoddo. As importagBes, por sua vez, registraram alta de 70% na mesma base de comparac3o,
beneficiadas pela recuperacdo da atividade domeéstica. O crescimento das exportacdes deve seguir favorecido
pela expansdo da atividade global e pela elevacdo dos precos de commodities. BRAM — Enfoque Macro -
02/07/2021

Taxa de Juros: A pesquisa Focus, divulgada semanalmente pelo Banco Central, trouxe alteragdes para
as expectativas. (...). Além disso, a expectativa para a taxa de juros ao final de 2021 permaneceu em 6,50%,
enquanto que 2022 subiu 25 p.b. para 6,75%. Para 2023, esta permaneceu em 6,50%. Safra — Didrio Econémico
- 05/07/2021

Inflacdo: O IPCA de junho registrou alta de 0,53%, abaixo da nossa projecdo e a do mercado (ambos em
0,59%). Em 12 meses, o IPCA acumula alta de 8,35%, ante 8,06% registrados em maio. (...). Com esse resultad
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IPMO — ASPECTOS RELEVANTES NO BIMESTRE

A decisdo do COPOM em 16/06/2021 foi aumentar novamente a taxa Selic para 4,25%, confirmando a
previsdo de aumentos sucessivos. Reforcamos a grande dificuldade para obtermos ganhos na Renda Fixa no
curto, médio prazo e principalmente atingir a meta atuarial estipulada, que no condiz com retorno do Mercado
Financeiro (indices de renda fixa com resultado abaixo de 1,8% acumulado no ano, com grande parte deles
apresentando resultado acumulado negativo). O aumento da taxa Selic confirma as projecdes de alta do
BOLETIM FOCUS, retratando a dificuldade no ano de 2021.

No bimestre, priorizamos a diminui¢do ou mesmo encerrar fundos com baixa expectativa de retorno,
assegurando maior acimulo em fundos Dls, evitando maiores perdas. Adquirimos R$25.000.000,00 de NTN-B
2040 a taxa de IPCA+4,20% a.a., iniciando novamente o ciclo de aquisi¢des de Titulos Publicos com marcagdo na
Curva de Juros. Lembramos que apesar do valor um pouco inferior a meta estipulada, este tipo de investimento
proporciona rentabilidades sempre positivas, protegendo o investimento dos efeitos inflacdo, cabendo a outras
categorias de investimentos presentes na carteira capturarem a diferenca.

Na Renda Variavel tivemos um ciclo ruim para bolsa de valores. O Ibovespa registrou que da de -3,50%
no periodo, porém setores especificos registraram quedas ainda maiores. Somente no més de julho registramos
SMLL (Small Caps) -5,80%, ICON{Consumo) -5,22%, IFNC (financeiro) -3,93. Na categoria Multimercado destaque
para o bom resultado no bimestre dos mais recentes investimentos, com retornos de 5,42% CAIXA IND BOLSA
AMER FIM LP, 5,34% SAFRA S&P REAIS FIM e investimento no Exterior, com 4,17% CAIXA BDR NIVELIFIA e 5,99%
SAFRA CONSUMO AMER BDR NIVEL | FIA.

Nos fundos com Crédito Privado, registramos a recuperacdo de RS$420.152,14 no Fundo de
Investimentos Incentivo | no més de junho, resultado do trabalho do Gestor na recuperacdo de créditos, e
acréscimo de 5,00% no fundo PYXIS INST IMA-B FI RF no bimestre. Jd4 o fundo GGR INST IMA-B 5 FI RF a
rentabilidade negativa de -12,05%%, em fun¢do de reprecificagdo de ativos integrantes da carteira.

Continuamos monitorando os Fundos de longo prazo, possuidores de créditos privados em recuperacio
com o rigor que os mesmos exigem. Novamente informamos que a variacdo destes valores ndo tem
comprometido de modo significativo o resultado final da carteira de investimentos.

O IPMO obteve 0,04% de rentabilidade no bimestre, valor inferior 2 meta do bimestre (IPCA+5,45% =
2,38%), reflexo da pandemia covid-19, inversdo das taxas de juros (SELIC), queda na bolsa de valores e o recente
prentncio de crise politica e fiscal, ja com efeitos da expectativa da eleicdo 2022. Registramos um aumento de
R$12.172.795,85 em relacdio ao encerramento do bimestre anterior, totalizando R$454.019.703,64 de
Patrimonio Liquido.

Osasco, 12 de agosto de 2021.

Membros do Comité de Investimentos

_— =
—=r
A k"’ i
IVO/GOBATTO JUNIOR "RICARDO DE CAMARGO SANCHEZ PEREIRA

. \ - - "
Presidente \ Diretor Financeiro p(/

/
|

\
FRANCISCO_PEDRODA SILVA

Assessor de Conf. de Fundos e Invest. Pr

IPMO — Rua Avelino Lopes, 70 — Centro — Osasco — CEP 06090-030 — Fone 3652 55

e-mail: presidéncia@ipmo.com.br site: www.ipmosasco.com.jr /
4 /



INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE OSASCO

Autarquia Municipal criada pela Lei 647 de 04 de julho de 1967
Membros do Conselho Municipal de Previdéncia
BATI'O JUN[OR
President do Con lho Municipal de Previdéncia
ELSA NATAL DE OLIVEIRA FRANCISCA JANILUCIA R. DE ANDRADE
Membro Titular — Cdmara Municipal de Osasco Membro Suplente - Cimara Municipal de Osasco

DE SOUZA MOREIRA
ular — Camara Municipal de Osasco Membro Suplente - Cdmara Municipal de Osasco

REGIANE SANTO TREVELATO PEDRO SOTERO DE ALBUQ;JEQU
Membro Titular — Secretério de Finangas Suplente ~ Secretaria-de Habitagédo

BRUNO MANCINI HZ'HENRIQUE DO NASCI
Membro Titular —Sec;taria dejj@arp;as Viembro Suplente - Secretaria de Planejamento e
4 Gestao

JESSE DE CASTRO MORAES
Membro Suplente — Servidores Ativos

GERALDO JOSE BARBOSA
b e Titular — Servidores Inativos e Membro Suplente — Servidores Inativos e
Pensionistas Pensionistas

IPMO — Rua Avelino Lopes, 70 — Centro — Osasco — CEP 06090-030 — Fone 3652 55 66
e-mail: presidéncia@ipmo.com.br site: www.ipmosasco.com.br




