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ATA DE REUNIAO DO CONSELHO
MUNICIPAL DE PREVIDENCIA

GESTAO 2017 — 2019

No dia doze do més de dezembro do ano de dois mil e dezenove (12/12/2019), as 10h00,
em reunido ORDINARIAna sede do Instituto de Previdéncia do Municipio de Osasco —
IPMO, sito na rua Avelino Lopes, 70, Centro, Osasco, SP, os membros do Conselho
Municipal de Previdéncia, senhores: Sr. Francisco Cordeiro da Luz Filho,Presidente do
IPMO Presidente do Conselho Municipal de Previdéncia;Sr. Luiz Henrigue do Nascimento,
llustrissimo Secretario Adjunto da Secretaria do Planejamento e Gestio, conselheiro,
representante da Prefeitura Municipal de Osasco; Sr. Pedro Sotero de Albuquergue
llustrissimo Secretario da Secretaria de Financas, conselheiro, representante da Prefeitura
Municipal de Osasco; Sr. Mario Luiz Guidi llustrissimo Vereador e Conselheiro,
representante da Camara Municipal de Osasco; Sr. Batista Sousa Moreira llustrissimo
Vereador e Conselheiro, representante da Caémara Municipal de Osasco;Sr. Jessé de
Castro Moraes, representante dos Ativos — Conselheiro;Sr. Cicero Simdes, suplente dos
Inativos. O Sr. Presidente deste Conselho declarou aberta a reunido ordinaria.
Inicialmente, nomeou-se a Sr.Adalberto Regis das Neves Filho portador da Cédula de
Identidade n°21.431.424-8, Diretor Técnico, como secretario nesta reunido, havendo
quorum, porem foram discutidas as pautas abaixo:

Passou-se a leitura da seguinte pauta: 01) Abertura; 02) Relatério Administrativo e
Financeiro; 03) relatorio de Gestdo financeira;04) Minuta de resolugdo com acgdes
imediatas da Emenda 103 para os Municipio;05) Politica de Investimentos 2020; e 6)
Assuntos diversos.

01) O Sr. Presidente, iniciou os trabalhos solicitando que o diretor financeiro sr. Francisco
Pedro, dé os informes: As aplicagbes financeiras no bimestre tiveram uma
rentabilidade de 1,11% (130% da meta atuarial); e anual esta acumulado em 11,41%.
Destacamos a alta performance do fundos de agdes e multimercado no periodo.
Recuperacéao dos créditos das CCBs do Dulcini S/A, no fundo PIATA FI RF LP no valor
de R$ 33.880.441,46. Com a remodelagem da segregacdo de massa houve um
impacto de 2,5 milhées diminuindo o patriménio liquido.02)Apresentado a politica de
iInvestimento para 2020, conforme relatério anexo, aprovada por unanimidade;03)
Houve sugestdo para encaminhamento de Projeto de Lei, para cumprimento da
Emenda Constitucional 103/2019, § 4° do artigo 9° alteracdo de aliquota, o
representante dos servidores Sr. Jesse, solicita que se promova o debate do
assunto;04) a minuta de resolugdo apresentada ao conselho foi aprovada por
unanimidade;05) foi apresentado o calendario das reunides do CMP para 2020.-X-X-X-
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Sr.Francisco Cordeiro da Luz Filho(Presidente) S
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Sr. Pedro Sotero de Albuquerque (Conselheiro/P
Sr. Luiz Henrigue do Nascimento (Conselheiro/PMO).
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Sr. Cicero simdes(Conselheiro/Inativos) /;é/_z,\tucﬁf‘\
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Sr. Jessé de Castro Moraes (Conselheiro/ativos) ]7 (/ YN e,
Suplentes: "9
Nerval Mendes Brisotti(Conselheiro/Suplente)

]
I

Declaro para os devidos fins que, as informacdes
prestadas acima foram langadas por mim na ata,
retratando fielmente toda discussao estabelecida.

Osasco,12 de dezembro de 2019.

Adalberto Regis das Neves Filho:
Secretariodo Conselho My/nTmpaI de Previdéncia
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Relatdrio Bimestral de Gestdo Financeira [ oumero | wwo [ aiz4| [ wovemero [iemo T -osm ] BI':,,CE‘;';’{E ";C:SG
OUTUBRO -2019 NOVEMBRO -2019 1 IPCA+6 MES 0,60% I I IPCA+6 MES 1,01% 1,62% 8,79%
CLASSE ATIVO RENDA FIXA VALORR$ HENTAD: % VALORR$ RENTAB. 4 NI AD[ERETTAD:
%  |cARTERA %  |cARTERA| | BIMESTRE| ANO
TITULOS DO NTN-B 2045 6,254902% 2.897.687,62  4,62%  0,81% 271572242  -6,28%  0,76%, -1,95%|  24,00%
FEBLRG NTN-B 2045 6,997524% 4.346.531,43  4,62%  1,21% 4.073.583,64  -6,28%  1,14% -1,95%|  24,00%
NTN-B 2045 7,088989% 11.107.802,55  4,62%  3,10% 10.410.269,29  -6,28%  2,92% -1,95%|  24,00%
NACIONAL NTN-F 2029 12,00% 5.205.677,77  1,08% _ 1,45% 5.252.710,60  0,90% _ 1,47% 1,95%|  10,71%
SOMA 23.557.699,37 6,57% 22.452.285,95 6,30%
BB IRF M1TIT. PUBL. FIC RENDA FIXA PREVIDENC 87712588  0,60% 0,24% 879.817,68  031%  0,25% 091%|  6,07%
BB IDKA-2 TITULOS PUBI. FI RENDA FIXA PREVIDENC. 3.952.297,72  1,24%  1,10% 3.960.522,56  0,21%  1,11% 1,45%|  9,93%
BB IRF-M TITULOS PUBL. FI RENDA FIXA PREVIDENC. 26.856.305,88  1,68%  7,49% 25.730.999,57  -047%  7,22% 1,20%|  11,16%
B8 PREVIDENCIARIO RENDA FIXA TiT. PUBL. IPCA VII 1.990.79566  1,05%  0,56% 1.999.42993  043%  0,56% 1,48%|  9,46%
BB PREVIDENCIARIO RF IMA-B 5+ 19.901.129,45  4,66%  5,55% 19.084.687,77  -4,10%  5,35% 0,37%|  26,61%
BB PREVIDENCIARIO RF IMA-B 18.189.462,57  3,35%  5,07% 17.738.084,92  -2,48%  4,98% 079%|  20,27%
FUNDOS 100% BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA TIT. PUBL. XI 3.949.49866  1,63%  1,10% 393430414 -0,38%  1,10% 1,24%|  12,75%
TiTULOS BB PREVIDENCIARIO RF ALOCAGAO ATIVA 61.231130,51  1,80% 17,08% 60.656.772,01  -0,94% 17,01% 0,84%|  12,00%
PUBLICOS FI CAIXABRASIL IRF-M 1+ TP RF LP 663.502,70  2,22%  0,19% 657.882,94  -0,85%  0,18% 1,36%| 13,10%
FI CAIXA BRASIL IRF-M1 TP RF 91.89691  0,61%  0,03% 9218580  0,31%  0,03% 0,92%|  612%
FI CAIXA BRASIL IRF-M RF LP 302.241,53  1,69%  0,08% 300.759,49  -0,49%  0,08% 1,19%|  11,00%
FI CAIXA BRASILIMA-B 5+ TP RF LP 1.944.839,05  4,65%  0,54% 1.863.898,86 -4,16%  0,52% 0,29%|  26,50%
CAIXA BRASIL FIC FI GESTAO ESTRATEGICA 20.745.366,99  1,71%  579% 20.640.582,59  -0,51%  579% 1,20%| 15,75%
BRADESCO INSTIT. FIC FI RF IMA-B TIT. PUBL. 7.220264,88  3,33%  2,01% 7.041.44311  -2,48%  1,98% 077%|  20,15%
BRADESCO FI RF IDKA PRE 2 534.773,77 _ 1,61% _ 0,15% 532.63579  -0,40% _ 0,15% 1,21%|  11,01%
SOMA 168.450.632,16 46,98% 165.114.007,16 46,31%
TOWER BRIDGE RENDA FIXA FI IMA-B S 5505.949,32  073%  1,54% 5.470.474,57 -0,64%  1,53% 0,08%|  2,79%
TOWER BRIDGE Il RENDA FIXA FI IMA-B 5 170102570  1,27%  0,47% 1685.622,88 -091%  0,47% 0,35%|  3,56%
BRA 1 FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA 169231666  0,89%  0,47% 1686.962,78 -032%  0,47% 0,57%| -45,26%
GGR INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA IMA-B 5 543240020  1,02%  1,51% 5.369.157,93  -1,16%  1,51% -0,16%|  15,07%
BRADESCO INSTITUCIONAL FIC FI RF IMA-B 5 5.049.676,57  1,69%  1,66% 5.926.588,55 -0,39%  1,66% 1,30%| 11,55%
BRADESCO INSTITUCIONAL FIC FI RF IMA-B 5+ 26129.204,22  4,69%  7,29% 25.054.920,70  -4,11%  7,03% 0,39%|  26,62%
FIRF PYXIS INSTITUCIONAL IMA-B 1179.940,93  -0,16%  0,33% 113843208 -352%  0,32% -3,67%| -670%
e — MZL IMA-B FI RENDA FIXA 2209.582,09  2,22%  0,62% 212266047 -3,93%  0,60% -1,80%|  3,86%
INVESTIMENTO TMIIMA-BFIRENDA FIXA 342411385  179%  0,95% 3.377.583,17 -1,36%  0,95% 041%|  8,63%
RENDAFIXA 8B FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 39.689,11  0,38%  0,01% 47.166,86  0,29%  0,01% 0,67%|  4,52%
GERAL 8B PREVIDENCIARIO RF REF DI LP PERFIL FIC Fi 6.371.228,68  044%  1,78% 713013332  0,34%  2,00% 078%|  537%
BB PREVIDENCIARIO RF IMA-B Fi 2105.149,82  3,34%  0,59% 2.052.764,54  -2,49%  0,58% 077%| 20,15%
CAIXA BRASIL FI REFERENCIADO DI LP 7.043.764,66  0,45%  1,96% 7.180.15551  0,31%  2,01% 076%|  534%
BRADESCO FI REFERENCIADO DI PREMIUM 368.287,29  0,46%  0,10% 369.518,44  0,33%  0,10% 0,79%|  545%
BRADESCO FIC FI RF ALOCACAO DINAMICA 28.933.007,54  1,91%  807% 28.661.774,69  -0,94%  8,04% 0,95%|  11,49%
ITAU INTITUCIONAL ALOCAGAO DINAMICA FIC RF 1.783.589,62  0,50%  0,50% 1789.809,28  0,35%  0,50% 0,85%| 11,53%
ITAU RENDA FIXA IMA-B ATIVO FICFI 6.024.344,15  361%  1,68% 5.856.704,63  -2,78%  1,64% 0,73%|  21,98%
SANTANDER RENDA FIXA ATIVO FICFI 5.089.277,26  175%  1,42% 5.098.739,40  0,19%  1,43% 1,94%| 13,23%
BARCELONA FI RENDA FIXA 737.135,98  -0,28% _ 0,21% 739.320,84  0,30% _ 0,21% 0,01%|  4,03%
SOMA 111.719.683,65 31,16% 110.758.496,64 31,0%
FUNDO DE LEME IPCA FIDC MULTISSETORIAL SENIOR 3.468.437,34  -0,23% 0,97% 3.462.212,64 -0,18%  0,97% 0,41%|  1,24%
INVEST. EM INCENTIVO Il FIDC MULTISSETORIAL 2.470.966,66  -0,13% 0,69% 246649542  -0,18%  0,69% -0,31%|  3,00%
DIREITOS ILLUMINATI FIDC 3.446.286,09  1,45% 0,96% 344101924 -0,15%  0,97% 1,29%|  -6,93%
CREDITORIOS - INCENTIVO | FIDC MULTISSETORIAL 48.483,65  0,00% 0,01% 48.483,65  0,00% _ 0,01% 0,00%|  0,00%
soMA 9.434.173,74 2,63% 9.418.210,95 2,64%
[FIRF C. PRIVADO | [PIATA FI RENDA FIXA PREVIDENC. CRED. PRIVADO P | [ 287847071 -003%  0,80%) [ 38670954 3324% 108%| [ sp0mi] 33.26%
SOMA 2.879.470,71 0,80% 3.836.709,54 1,08%
TOTAL CARTEIRA RENDA FIXA 316.041.659,63 88,14%  311.579.710,24 87,39%
CAIXA FIA DIVIDENDOS 211041078  1,49%  0,59% 2187.014,43  3,63% 0,61% 5,17%|  26,33%
FUNDO DE CAIXA FIA SAMLL CAPS ATIVO 213090872  2,06%  0,59% 2232557,27  A71%  0,63% 6,92%|  37,50%
INVESTIMENTOS | |CAIXA INFRAESTRUTURA 209513940  1,02%  0,58% 216208354  3,20% 061% 4,25%|  41,11%
EM ACOES BTG PACTUAL ABSOLUTO INST. FIQ FI ACOES 1.995.947,26  -0,20% _ 0,56% -0,20%|  29,89%
SOMA 6.336.458,90 1,77% 8.577.602,56 2,41%
FI MULTIMERCADO SCULPTOR CRED. PRIVADO 4.63279511  -0,12%  1,29% 4.624.288,96  -0,18%  1,30% -0,31%| -10,12%
FI CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BRASIL IBOVESPA Il MULT, 462281580  3,09%  1,29% 474036511  2,54%  1,33% 571%|  9,90%
MULTIMERCADO CAIXA ALOCAGAO MACRO FIC MULTIMERCADO 949113578  087%  2,65% 9.563.915,69  077%  2,68% 1,64%|  15,67%
WNG FIC FIM MULTICREDITO CRED. PRIVADO 651.991,69  -0,55%  0,18% 650.993,18  -0,15%  0,18% -0,70%|  -3,51%
SOMA 19.398.738,38 5,41% 19.579.562,94 5,49%
Fl | [ W7 FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACBES K 9753217,24  -0,18%  2,72% 9.737.899,54  0,00% 2,73%} ‘ 40,18°.,| -1,31"7’
PARTICIPACOES ATICO FIC FIP FLORESTAL 86754821  -0,19%  0,24% 867.548,21 _ 0,00% _ 0,24% -0,19%| -40,43%
SOMA 10.620.765,45 2,96% 10.605.447,75 2,97%
TOTAL CARTEIRA ACOES E FUNDOS ESTRUTURADOS 36.355.962,73 10,14% 38.762.613,25 10,87%
FI IMOBILIARIOS HAZ FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO 5.567.982,76  -0,03%  1,55% 5.567.633,14  -0,01%  1,56%| |  -0,03%| 1,11%
SAO DOMINGOS FUNDO INV. IMOBILIARIO 47419130 -017%  0,13% 47399575  -004% 0,13%|,{  -0,21%| -61,69%
AQ3 RENDA FUNDO INV. IMOBILIARIO 119.52418  -0,12% _ 0,03% 119.428,36  -0,08% __ 0,03%] -0,20%| -13,32%
SOMA 6.161.698,24 1,72% 6.161.057,25
TOTAL CARTEIRA IMOBILIARIO 6.161.698,24 1,72% 6.161.057,25
VALOR EM CONTA CORRENTE 17.408,86 0,00% 23.747,01 y
TOTAL CARTEIRA IPMO 358.576.729,46 100,00%  356.527.127,75

IPMO - ACUMULADO BIMESTRE
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Sintese Econdmica — IPMO — Outubro 2019
Setor de Investimentos

Macro Economia

EUA: Nos EUA, um conjunto de dados divulgado na semana confirma nosso cenario de desaceleracdo
apenas gradual do ritmo de crescimento norte-americano, enquanto a inflagdo continua mostrando dinamica
confortavel. A ata da Ultima reunido do Fed parece espelhar este diagndstico, e continuamos esperando apenas
mais um corte de juros, ao final deste més, encerrando o “ajuste de meio de ciclo”, como denominado pelo
Chairman do Fed, Jerome Powell. Safra — Safra semanal 11/10/2019

Europa: Na Zona do Euro, a inflagdo ao consumidor (CPI) desacelerou e o quadro de atividade ndo
sinaliza retomada. O CPI registrou alta de 0,9% em setembro na varia¢cdo anual, abaixo da expectativa do
mercado e do dado de agosto, ambos em 1%. O nicleo da inflagdo (exclui alimentos e energia), por sua vez,
acelerou de 0,9% no més anterior, para 1% em setembro. De modo geral, esse resultado mantém a inflagdo
distante da meta de 2,0% estipulada pelo Banco Central Europeu (BCE). Com relac3o a atividade, a confianca da
industria (PMI) para setembro foi de 45,7 pontos, permanecendo abaixo dos 50 (indicando contragdo do setor)
pelo oitavo més consecutivo. O contexto de inflagdo baixa, atividade fraca e incerteza global corroboram os
argumentos apresentados pelo BCE na adogdo do pacote de medidas de estimulo anunciado na reunido de
setembro. BRAM - Enfoque Macro 04/10/2019

Asia: Na China, indicadores de confianga (PMI) surpreenderam positivamente em setembro. O PMI da
industria subiu para 49,8 pontos em setembro, acima do esperado (49,6 pontos), porém ainda sugerem
contragdo no setor (abaixo de 50 pontos). O PMI de servigos, por sua vez, ficou em 53,7 pontos em setembro,
ante 53,8 em agosto. Vale lembrar que os dados de atividade de agosto frustraram as expectativas. Essa ligeira
melhora ainda é insuficiente para afastar o cenario de desaceleracdo da atividade chinesa no 22 semestre.
Portanto, diante da incerteza oriunda dos impactos da guerra comercial sobre a inddstria e o consumo,
acreditamos que o governo deva adotar novas medidas de estimulo para atenuar os efeitos negativos sobre a
atividade, em especial a adogdo de estimulo fiscal. BRAM — Enfoque Econémico 04/10/2019

Mercado Interno

Economia: Os dados divulgados nas Ultimas semanas tém sinalizado que o ritmo de recuperacao
comegca a ganhar mais tragdo. Apos divulgagdo mais animadora sobre o desempenho do varejo em julho,
essa semana foi a industria que surpreendeu positivamente. Nesse cendrio, revisamos nossa estimativa
para o crescimento do PIB no 3T19 para 0,3% (descontados os efeitos sazonais). Com isso, projetamos

crescimento de 0,9% (ante 0,8% esperado anteriormente) para 2019. Safra — Safra Semanal — 04/10/2019

Taxa de Juros: Apds nova surpresa baixista de inflagdo, revisamos nossa projecdo para o IPCA de 2019
de 3,6% para 3,4%. Essa alteragdo e o surpreendente comportamento benigno dos ntcleos desencadeou uma
série de alteragBes no nosso cenario. Aproveitamos a oportunidade para revisar também a projecdo do IPCA
para 2020 de 3,9% para 3,7%, refletindo uma nova projecio de precos de alimentos e os impactos baixistas da
nova ponderagdo do indice. Deste modo, passamos a esperar qju/é/a taxa Selic seja reduzida para 4,00% ao final
deste ciclo de afrouxamento monetario. Safra Semanal 11/10%2019

inflagdo: O IPCA de setembro exibiu deflacdo de 0,64%, abaixo do esperado pelo mercado (+0,03%) e
por nos (+0,04%), e a inflagdo acumulada em doze meses recuou na margem, de 3,4% para 2,9%. Deste modo,
voltamos ao patamar de inflagdo observado antes da greve dos caminhoneiros, quando o indice acumulava alta
de 2,8% em doze meses. Safra — Didrio Econémico 09/10/2019

IPMO — Rua Avelino Lopes, 70 — Centro — Osasco — CEP 06090-030 — Fone 3652 55 66 [~
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Sintese Econdmica — IPMO — Novembro 2019
Setor de Investimentos

Macro Economia

EUA: Nos EUA, o Fed reduziu a taxa de juros e sinalizou que novos ajustes depender3o da evolucdo das
condi¢bes econdmicas. O Fed reduziu a taxa de juros em 0,25 p.p., passando para o intervalo entre 1,50% e
1,75% ao ano. (...) Em sua entrevista apds a reunido, o presidente do Fed, Jerome Powell, sinalizou que novos
ajustes dependerdo da evolugdo das condigdes econdmicas, destacando que um novo corte ocorrera somente
se houver uma piora ‘material’ nas perspectivas. Por outro lado, Powell afastou qualquer possibilidade de
aumento de juros no curto prazo diante da inflacdo ‘persistentemente’ abaixo da meta. Com dados mais
favoraveis de atividade e a perspectiva de melhora na relagdo comercial entre EUA e China, o Fed devera manter
inalterado os juros na préxima reunido em dezembro. BRAM — Enfoque Macro 01/11/2019

Europa: Na Zona do Euro, a leitura final do PMI composto de outubro se mostrou melhor que a
divulgacdo prévia, saindo de 50,1 em setembro para 50,6 pontos (a prévia indicava avan¢o para 50,2). O
indicador de servicos também registrou expansdo acima do esperado, saindo de 51,6 para 52,2 pontos no
periodo (a prévia indicava crescimento para 51,8 pontos). Tais leituras sugerem uma possivel reversdo da série
de surpresas negativas nos ultimos meses com os dados de atividade na regido. Ainda na Zona do Euro, as vendas
no varejo de setembro mantiveram-se estaveis, ante queda de 0,6% no més anterior (revisado de -0,3%). Tal
resultado se mostrou em linha com a expectativa do mercado. Safra — Didrio Econémico 06/11/20189.

Asia: Na China, a balanga comercial de setembro registrou superavit de USS$ 42,8 bilhdes, acima dos US$
40,1 esperados. Tal superavit foi resultado de uma queda de 0,9% das exportacdes (esperado -3,9%) e de recuo
de 6,4% das importag¢Ges (esperado -7,8%), ambos na comparagdo interanual. O forte recuo das importacdes,
apesar de levemente melhor que o esperado, continua sendo uma sinalizagdo negativa com relagdo a demanda
interna chinesa em momento de preocupagdo com a moderagdo da atividade vivenciada pelo pais Safra — Didrio
Econémico 08/11/2019.

Mercado Interno

Economia: O leildo da cessdo onerosa gerou bdnus de assinatura de RS 70 bilhdes. O pagamento deverd
ser feito até o dia 27 de dezembro. Cerca de RS 35 bilhdes serdo pagos a Petrobras, como acerto pela revisdo do
contrato firmado com a Unido no leildo de 2010. Dos RS 35 bilhes restantes, RS 12 bilh&es serdo repassados
para estados e municipios e R$ 23 bilhBes ficardo para a Unido. Essa arrecadacdo e os outros RS 13 bilhdes em
outorgas dos outros dois leildes de petréleo recentes foram adicionadas nas nossas projecdes fiscais. Com isso,
o déficit do setor publico consolidado deve atingir RS 86 bilhdes (-1,1% do PIB) em 2019. BRAM — Enfoque Macro
—-08/11/2019

Taxa de Juros: O Comité de Politica Monetéria (Copom) reforgou a intenc¢do de corte adicional da taxa y
de juros em dezembro, mas sinalizou cautela no grau de novos estimulos monetarios. Na ata da tltima reunio, (f
(...) o Copom sugere cautela em eventuais novos ajustes no grau de estimulo, (...). Por fim, a Ata manteve a
avaliacdo de que o cenario permite ajuste adicional de 0,50 p.p. na reunido de dezembro. Diante disso,
mantemos nossa projecdo de que a Selic ird encerrar o ano em 4,5% e permanecerd nesse’patamar em 2020.C
BRAM — Enfoque Macro —08/11/2019 '

/ /
/ {
/ (

Inflagdo: O IPCA de outubro avangou 0,10%, o que levou a um recuo da infla(;é"o acumulada em doze
meses de 2,89% para 2,54%, ficando, portanto, abaixo do piso da meta de inflagdo (2,75%). A dindmica dos
nicleos permanece bastante benigna, em linha com o que esperdvamos. Dessa forma, hossa/projecdo para 2019
e 2020 permanece em 3,4% e 3,7%, respectivamente. Safra — Safra Semanal 08/11/2019/" N

i / /4
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IPMO — ASPECTOS RELEVANTES NO BIMESTRE

Este bimestre foi marcado por um possivel final do ciclo no corte das taxas de juros, anunciados para o
final deste ano e inicio do préximo semestre. A ata da reunido do COPOM, realizada nos dias 29 e 30 de outubro,
mencionou o termo “cautela” nas futuras redugbes da taxa Selic, para patamares abaixo de 5,00%. Esta
expressdo foi o suficiente para que parte do mercado, que tende sempre antecipar seus movimentos em funcdo
das expectativas de retorno, iniciasse um movimento correcional das taxas praticadas, visto que o final de ciclo
de cortes indica uma taxa superior a de algumas previsdes mais otimistas.

Contudo o IPMO, visando o horizonte de investimento de longo prazo, e por acreditar no equilibrio do
balanceamento da sua carteira de investimentos, ndo efetuou alteragdes nas suas posi¢des, com um misto de
posicBes defensivas, e algumas posicdes de maior risco e volatilidade, por acreditar que ainda existam prémios
a serem capturados até o final deste ano.

Os fundos do tipo “Dinamicos” obtiveram uma performance abaixo das expectativas no bimestre, porém
estes Fundos vem assegurando resultados acima da meta atuarial. Neste sentido, o recém incluido fundo
SANTANDER RENDA FIXA ATIVO FIC FI, obteve a melhor performance entre os de mesmo segmento, acumulando
1,94% de rentabilidade no bimestre, justificando a estratégia defensiva e a diversificacdo destas institui¢des para
este tipo de investimento, que possuem estratégias diferenciadas.

Destacamos a performance dos Fundos de Agdes e Multimercado, que apesar do menor valor investido,
a alta rentabilidade destes ajudou significativamente a reduzir o impacto negativo dos investimentos de renda
fixa com prazo médio de carteira mais alongado.

Destacamos ainda a recuperagdo dos créditos relacionados a CCBs emitidas pela Dulcini S.A. no Fundo
PIATA FI RF LP PREVIDENCIARIO CP, conforme acordo firmado em Assembleia Geral de Cotistas de 11 de margo
de 2019, no valor total de RS 33.880.441,46 (trinta e trés milhdes, oitocentos e oitenta mil, quatrocentos e
quarenta e um reais e quarenta e seis centavos).

O Patriménio Liquido do IPMO sofreu baixa de aproximadamente 2,5 milhdes de reais em razio da
vigéncia da Lei de Remodelagem da Segregacdo de Massa.

O IPMO obteve 1,11% de rentabilidade no bimestre, este resultado representa apenas 0,68% da meta
atuarial IPCA+6% do mesmo periodo, porém ressaltamos que foi um bimestre turbulento, de alta volatilidade,
de corre¢Bes de rentabilidade e alta do IPCA no més de novembro. Ressaltamos ainda que o IPMO acumula a
rentabilidade de 11,41% no ano, enquanto o IPCA+6% acumula 8,79%, ou seja, acumula 130% da meta atuarial
no ano, confirmando a Estratégia de Investimento adotada no Instituto.

Osasco, 12 de dezembro de 2019.

N embros do Comité de Investimentosﬂ,f’/ /\\

/ | )

N - |

FRANCISCO OIX)ZEIRO DALUZ FILHO FRANCISCO-PEDRO DA SILVA
“~Presldente do IPM Diretor Financeiro do IPMO
- : o —/.
i V M,
/S N \
.
¢ RICARDO DE CAMARGO SANCHEZ PEREIRA \

Assessor de Conf. de Fundos e Invest. Prev. do IPMO
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FRANCISCA JANILUCIA R. DE ANDRADE TERO DE ALBUQUERQUE
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Memobro Titular — Secretaria de Planejamento Membro Suplente — Secretaria de Finangas
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Aos 12 de dezembro de 2019, com inicio as 10h00, na sala de reunido do RPPS,
localizado na Rua Avelino Lopes, 70 Centro — Osasco — SP, reuniram-se os Membros do
Conselho Municipal de Previdéncia, com fins especificos de analise e deliberacdo sobre PAI —
Politica Anual de Investimentos para vigorar em 2020, atendendo ao previsto no artigo 42 da
Resolugao CMN 3.922 de 25 de novembro de 2010 atualizada pela 4.604 de 2017 e 4695 de
2018, Portaria MPS 403/2008, 519/2011, e suas altera¢des, o previsto nas Portarias MPS
185/15 e 300/15, Lei Federal 9717/98 e demais legislagbes em vigor.

INTRODUCAO

Este documento tem a finalidade de estabelecer os objetivos e restricbes de
investimento da gestdao dos recursos do RPPS através da designacdo dos segmentos, ativos
financeiros, faixas de alocagdo estratégica, restri¢cbes, limites e tipo da gestdo. A forma de
disponibilizacao aos segurados e pensionistas serd por meio de jornais de circulacdo local ou
ainda em avisos nos departamentos funcionais, site do IPMO, em até 30 (trinta) dias contados
da data desta reunido. A politica estara disponivel aos segurados, pensionistas, fiscalizacdo
interna e externa por no minimo de 10 (dez) anos nas dependéncias do RPPS conforme exigido
por lei.

1. ASPECTOS INTERNOS

A estrutura do IPMO conta com o Conselho Municipal de Previdéncia e um Comité
de Investimentos criado pelo Conselho. Estamos reestruturando a Lei 124/2004 visando
adequar a nossa estrutura deciséria ao que o Pr6 — Gestdo prevé, com a criacdo do Conselho
Fiscal.

As duas propostas de lei pautadas neste ano, quais sejam, a Previdéncia
Complementar (Lei Complementar n2 357/2019, sancionada em 02 de julho de 2019) e a (
Remodelagem de Segregacdo de Massas com a respectiva transferéncia de ativos (Lei
Complementar n? 362/2019, sancionada em 03 de julho de 2019), tem por finalidade reduzir

o desembolso do Plano Financeiro, transferindo para o Plano Previdencidrio cerca de 980 vidas

usando o superavit atuarial do Plano Previdenciario. Isto foi possivel devido o desbloqueio dos /-

valores do Fundo de Reserva criado na Segregacdo de Massas de 2013, passando este a %

integrar o Fundo Previdenciario. -5
Com relacdo ao déficit do Fundo Financeiro que vinha aumentando e atingiu o valor 0

de 6,5 milhdes de reais em outubro de 2019, foi reduzido com a aprovacdo da Le| A~
Complementar de Remodelagem de Segregacdo de Massas para 4 milhdes de reais.

Na ultima reunido do Conselho Municipal de Previdéncia que aconteceu no dia 17/de
outubro, foi autorizado o uso de 5 milhdes dos valores do COMPREV para ajudar no
Esses dois fatores devem provocar uma queda no crescimento da evolugdo patqmomal nQ
final de 2019 e 2020.
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2. GOVERNANCA

Com a criagdao da Assessoria de Conformidade de Fundos de Investimentos,
melhoramos a capacidade de monitoramento e acompanhamento dos movimentos do
Mercado Financeiro, aproveitando as tendéncias para otimizar os ganhos. O ano foi
extremamente positivo devido a essas a¢bes do IPMO, o que resultou em ganhos bem
superiores ao CDI, conseguindo atingir 163% da meta atuarial até o més de outubro de 2019.

Em relagdao a Fundos de Investimento de Crédito Privado, nossas aplicacdes
permanecem suspensas devido a falta de solidez neste mercado especificamente, tendo em
vista que, os problemas anteriores apurados ainda produzem resultados negativos.
Atualmente, nossa posigao nesta classe de ativos foi reduzida de 22% para 14%, e quanto a
ativos em fundos estressados, passou de 3,8 para 2,6% resultado da gestdo ativa da carteira.

Seguimos com a producdo bimestral das analises da carteira de Investimentos, bem
como da Conjuntura Econ6mica para apresenta¢do no Conselho Municipal de Previdéncia.

3. GESTAO

O modelo de gestao adotada pelo IPMO mais adequada para esta autarquia é a
Gestdo Propria. Ndo visualizamos nenhuma razdo para terceirizagdo da gestao, seja ela parcial
ou total, uma vez que o RPPS tem conseguido alcancar seus objetivos de rentabilidade, risco
e retorno. Por outro lado, ndo nos sentimos confortaveis em delegar os investimentos a
terceiros sendo que a reponsabilidade do fracasso ou do sucesso continua sendo dos gestores
do RPPS.
4. VALIDADE
4.1 A presente PAIl — Politica de Anual de Investimentos tera validade (
durante o ano de 2020. N
4.2 Esta Politica Anual de Investimentos podera ser revista no curso de sua
execugao, com vistas a adequagao ao mercado ou a nova legislacdo. /
4.3 Na eventualidade de haver necessidade de revisdo e/ou V I
rebalanceamento da Taxa de Desconto e/ou dos juros reais componente da Meta Atuarial,
o Presidente atuara junto aos 6rgaos internos que foram responsaveis pela aprovagao e
implantacao da Politica de Investimento. Antes de qualquer altera¢do da Politica Anual de
Investimentos do exercicio vigente serdo analisados se as aliquotas de contribuicdes e seus
respectivos resultados motivados pefa nova Taxa de Desconto estio ou nio compativeis

com o equilibrio financeiro e atyarial do RPPS, representadas na Politica Anual de

Investimento pela meta atuarial. |
5. ORIGEM DOS RECURSOJS; \

As origens dos recursos do RPPS com fins previdenciarios sao:

/
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5.1 As disponibilidades oriundas das receitas correntes e de capitais;

5.2 Contribuicao dos servidores ativos e inativos;

5.3 Os bens, direitos e ativos vinculados por lei;

5.4 Taxa de contribuicao normal e suplementar do ente;

5.5 Ingressos oriundos do Comprev — Compensacao Previdenciaria;

5.6 Parcelamento e/ou reparcelamento de débitos;

5.7 Ingressos de recursos oriundos de segregacdo de massa de servidores;
5.8 Outras receitas.

6. ALOCAGAO DE RECURSOS

Desta forma mantem estabelecido na presente Politica Anual de Investimentos que
as aplicacbes que serdo realizadas no exercicio de 2020 serdo alocadas nos seguintes

segmentos:
6.1 Segmento de Renda Fixa
6.2 Segmento de Renda Varidvel e Investimentos Estruturados
6.3 Segmento de Investimentos no Exterior

7. PERSPECTIVAS DE INVESTIMENTOS — ANALISE SETORIAL.

Estudo macroecondmicos realizados previamente até a data desta reunido de
aprovagao desta Politica Anual de Investimentos, nortearam as decisdes de alocacdes. Os
cendrios econdmicos e projecées para o ano de 2020, e subsequentes, exigem que o RPPS, a
fim de cumprir com seu objetivo de rentabilidade, atue de maneira dindmica aproveitando da
melhor maneira as oportunidades existentes no mercado financeiro. _\’

As mais recentes proje¢oes de mercado indicam uma taxa Selic 4,5% a.a. para o final
do ano de 2019. Conforme ata divulgada da reunido em 29 e 30/10/2019 do COPOM, inicia-
se o final do ciclo de cortes, onde indica mais 2 reducdes de grau mais acentuadas no ano L
2020, de 0,25% p.b. previstas para o primeiro semestre de 2020.

Desta forma, o mercado ja anteviu o movimento da curva de juros na Renda Fixa,
diminuindo a expectativa de retorno no ano de 2020. Os surgimentos de algumas “janelas de o
oportunidade” para capturar maior prémio dependem de outros fatores externos, como A
controle de inflagdo, expectativa de crescimento da economia, e estabilidade para o valor do
Real frente ao Délar como motivadores destas oportunidades. Porém num periodo de Selic
no mais baixo nivel da histéria e estavel, é de se prever que a Renda Fixa tenha o sey~

desempenho bem inferior em 2020, principalmente no primeiro semestre, face ao movimenfo
de corre¢ao do mercado equilibrando estas taxas com o final do ciclo de cortes.

Desta forma ndo ha outra alternativa para a busca de rentabilidade sendo o aumento
do risco assumido, migrando parte de posicdes para a Renda Variavel. A capacidade ociosa j
das empresas, permite a expansao da producdo sem aumento de custos ou ii{estimentqﬁs/f
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demasiados. Isto somado a falta de alternativa para os investidores, que verdo o fim dos altos
retornos na Renda Fixa, nos reforga a crenga nas expectativas de mercado, quando preveem
uma bolsa de valores em 125 mil p.b.. Algumas proje¢des mais otimistas acreditam no
aumento do indice de confianga e retorno do investidor estrangeiro, o que pode elevar estes
patamares a valores muito mais altos.

8. OBJETIVO DA ALOCAGAO DE RECURSOS — META ATUARIAL

O objetivo da alocagdo dos recursos definidos abaixo, visam em primeiro plano a
preservacdo das reservas técnicas ja constituidas, do equilibrio financeiro e atuarial. Para
tanto deverao ser observados os seguintes pontos:

8.1 Oindexador de pregos escolhido foi IPCA, pois este é o indice que melhor mede
a reposicao do poder de compra corroido pela inflagdo no periodo imediatamente anterior a
esta Politica Anual de Investimentos, e ainda que, foi este o indice utilizado pela Prefeitura
Municipal de Osasco para atualizar monetariamente os salarios base dos servidores que fardo
parte da base de dados a serem utilizados na Reavalia¢do Atuarial de 2020.

8.2 O estudo da conjuntura econémica vigente no Pais, e a andlise de indicadores
econdmicos prospectivos indicam possiveis niveis mais baixos de juros nominais e reais.
Porém esta Politica Anual de Investimentos deve apreciar a taxa de equilibrio resultante do
Calculo Atuarial, representando o objetivo financeiro de remuneragdo das reservas para o ano
de 2020 e subsequentes. Isto somado ao limitador legal para o juro real, estabelecido na
Portaria MPS n2 403/2008 de 6,00%a.a., concluiu-se no ano de 2020, usar o limite maximo
permitido por lei.

8.3 Que a meta atuarial a ser utilizada deve ser a mesma da taxa de desconto
atuarial a ser utilizada na elaboracgao do calculo atuarial. L

9. METODOLOGIA DE SELECAO DE INVESTIMENTOS

/ s
Os investimentos definidos de maneira macro nesta Politica Anual de Investimentos, “+
serdo analisados com base na avaliagdo risco/retorno no contexto do portfélio global do RPPS,
sendo que, o objetivo central dos investimentos é a preservac¢do do patrimonio para assegurar
-

as futuras aposentadorias e pensoes.
9.1 As informacgdes utilizadas para a construgdo dos cenarios econdmicos
serdo obtidas de fontes publicas e privadas (Consultorias e “Assets”).

LIMITACOES
Nas Aplicacdes dos Investimentos de forma Indireta via fundos de

investiment'os deverao ser observados os limites de concentra¢do dos investimentos da

seguinte forf;m /
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10.2 Deposito em poupanga, s6 serda permitido em Instituicdes financeiras

classificadas com baixo risco de credito por agéncia classificadora de risco com sede no Pais e
que o controle societdrio ndo seja detido diretamente ou indiretamente por Estado.

10.3 A aplicacdo em Cotas de Fundo de Investimentos de Renda Fixa ou Cota
de fundo de investimento em cota de fundo de investimentos de renda fixa esta limitada a
100% dos recursos em moeda corrente do RPPS.

10.4 Os recursos destinados a investimentos em cotas de fundos de
investimento e/ou cotas de fundos de investimento em cotas de fundos de investimentos
deverdo deter no maximo 5% dos recursos do RPPS e de 15% do Patriménio Liquido do Fundo
com excec¢ao do previsto no item 10.5.

10.5 As aplicagbes em Fundos de Investimentos em Direitos Creditorios
(FIDC), Fundos de Investimentos Multimercado (FIM), Fundo de Investimentos em
Participacdes (FIP), Fundo de Investimentos Imobiliario (Fll), Fundo de Investimentos
classificado como “Ag¢des — Mercado de Acesso” estdo limitadas a 5% do Patrimonio Liquido
do Fundo.

10.6 A politica de investimento do fundo de investimento — Fl ou Fundo de
Investimento em Cotas de Fundos de Fundos de Investimentos — FIC Fl, deve ser compativel
com o parametro de referéncia do fundo de investimento.

10.7 Quando do investimento em Fundos de Investimentos - Fl e/ou Fundo
de Investimentos em cotas de Fundos de Investimentos FIC de Fl ou FIC de FIDC é condicdo
obrigatéria para haver o aporte que os gestores e/ou os administradores dos fundos se
comprometam com o fornecimento da carteira aberta dos fundos, bem como, das avaliacées
de risco de crédito e de mercado dos ativos que compde suas carteiras.

10.8 Serd obrigatdrio por parte dos Diretores e ou Executivos do RPPS, a
observacdao dos limites por segmento permitidos, bem como dos investimentos &/
individualmente, para posterior consolida¢do desses limites no contexto geral da carteira de
investimento do RPPS. )

10.9 Os limites de forma geral deverdo obedecer aos previsto nesta Politica

Anual de Investimentos. Y, 2
11. RESTRICOES E VEDACOES ~
11.1 Os investimentos em titulos que ndo sejam aqueles de emissdao do

Tesouro Nacional, s6 poderdo constar no portfélio do RPPS, via fundos de investimentos ou
via fundos de investimentos em cotas de fundo de investimentos, desde que esses ativos
sejam considera,gos como de baixo risco de crédito por avaliacao realizada por empresa de
risco com sede ho Pais, com exce¢do dos FIDCs — Fundos de Investimentos em Direitos
Creditdrios dgue,/cuja nota de risco deverdo ser exaradas por empresa de risco com sede no

Pais, para o ur/ydo e, ndo, de maneira individual para os ativos que o compde sua carteira de
investimen ;/
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11.2 Nos investimentos em FIDCs (Fundos de Investimentos em Direitos

Creditdrios) serdo obedecidas as seguintes restricdes:

® Que o ente Federativo ndo funcione como devedor ou avalista dos recebiveis.

° O investimento em FIDC fechado ndo pode exceder a 5% dos recursos do RPPS,
com o limite de 20% de concentragdo por emissor e que o fundo seja classificado como de
baixo risco de crédito por agéncia com sede no Pais.

® Que a somatdria dos Investimentos em renda varidvel assim compreendido:
fundos de indices referenciados em a¢des; fundos multimercados; fundo de investimentos em
participagdes e fundos de investimentos imobilidrios, em sua somatdria ndo ultrapassem 30%
dos recursos do RPPS.

° Observar a Resolugdo 3922/10, com a alteragdo produzida pela Resolugdo CMN
4604/17 e 4695/18.

11.3 Até 30% em fundos de agbes referenciados Ibovespa ou IBRX-50, desde
que conste no nome do fundo a classificagdao e que na politica de investimento do fundo,
conste a classificacdo do mercado em que atue sendo estes necessariamente o lbovespa e/ou
IBRX.

11.4 Deve-se ainda observar ao item acima o limite de 20% dos recursos do
RPPS por fundo e 15% do Patriménio Liquido do fundo.
11.5 Que o limite dos recursos investidos pelos RPPS em fundos que tenham

em denominagdo “crédito privado”, atinjam no maximo de 5% dos recursos do RPPS, e ainda
que, cada ativo tenha classificagdo por ativo, como sendo de baixo risco de crédito por
avaliagdo exarada por agéncia de risco com sede no Pais;

11.6 O limite por emissor dos créditos que compde a carteira do fundo, ndo
seja superior a 15% do PL do fundo e, no consolidado que este limite ndo ultrapasse a 5% dos
recursos do RPPS;

11.7 Estdo vedados todos os tipos de operacdes com derivativos, a ndo ser
aquelas para protecdo da carteira de fundos de investimentos, ainda assim limitadas a uma (i
vez o patrimonio liquido do fundo e ainda que, seus regulamentos prevejam tal restricdo.

11.8 Estd vedada a realizagdo de Day-Trade — compras e vendas de ativos
com mesmo vencimento no mesmo dia, mesmo que o RPPS detenha estoque anterior do ativo
financeiro, objeto da negociagdo - em operagdes em Titulos Publicos por parte do RPPS.

11.9 Estdo vedados os investimentos em fundos de investimentos em
gestoras ou administradoras que ndo se disponham a fornecer a carteira aberta dos fundos
de investimentos, em periodo maximo defasado de cinco dias Uteis da data do fechamento do/ )
més anterior ao da analise da carteira de investimentos. /

11.10 As aplicagdes em Cotas de Fundos de Investimento, lastreadas e"‘m
Titulos Publicos, Cotas de Fundos Referenciados em desempenho de Renda Fixa e, Cotas de
Fundos de Investimento de Renda Fixa (risco de juros), deverdo ter como pardmetro de p
rentabilidade um dos sub-indices de rentabilidade do indice de Mercado Anbima — II\Q\ pa-ra/ \
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y

que possam ser considerados como da categoria dos sub-indices Anbima. Caso contrario;
deverdo ser enquadrados como fundos de renda fixa;

11.11 Caso a carteira do fundo seja composta pelo IMA-S, ou fundo da
categoria DI, deve ser enquadrado para efeito de CADPREV-DAIR como fundo de renda fixa
mesmo que sua carteira seja composta de 100% em titulos publicos;

11.12 As aplicagbes em poupanca nao poderdo ser feitas com bancos
controlados pelo Estado ou Unido;

11.13 Os Fundos de Investimentos detentores de crédito privado e que nao
detenham no nome do fundo a expressdao “crédito privado” so estardo elegiveis para
recebimento de investimentos por parte do RPPS desde que estes créditos ndo ultrapassem a
49,9% do Patrimonio Liquido do fundo e ainda que estes sejam avaliados de forma individual
como baixo risco de crédito por agéncia classificadora de risco com sede no Pais.

11.14 Os fundos referidos no item 11.13 acima poderdo deter até 40% dos
recursos do RPPS sendo que no mdaximo 20% dos recursos do RPPS por fundo e
concomitantemente de 15% do PL do fundo.

11.15 Os créditos privados componentes das carteiras do fundo previsto no
item 11.14, acima, deverdo obrigatoriamente ser no maximo 20% de concentra¢do por
emissor.

11.16 Os créditos privados aludidos no item 11.15 deverdo ser
obrigatoriamente de baixo risco de crédito, realizado por empresa de risco com sede no Pais.

11.17 Estd vedado o investimento em cotas de fundos de investimento que
prevejam a possibilidade de alavancagem ou naqueles omissos quanto ao tema.

11.18 Nos investimentos via cota de fundos de Investimentos ou Fundo em
Cotas de Fundos de Investimentos, devera ser observado que o regulamento dos Fundos
disponha obrigatoriamente o seguinte:

11.19 Os Investimentos de forma indireta (cotas de Fl e FIC de Fl; FIDC e FIC
de FIDC) serd necessaria a possibilidade de identificar os ativos constantes da carteira de v
investimentos. &

11.20 Serd obrigatéria a consolidacdo dos investimentos, de modo a se
observar os limites previstos nesta Politica Anual de Investimentos.

11.21 Estdo vedados os investimentos em fundos de curto prazo em particular
aqueles com resgate e aplicacdo automatica.

12. ENQUADRAMENTO *

Os investimentos que foram realizados antes da entrada em vigor da Resolu¢gdo CMN
3922/10 e Portari M\TS 519 de agosto de 2011, e cujos regulamentos estejam em desacordo
com as legislagdés citadas, poderdao ser mantidas em carteiras até o vencimento ou caréncia,
desde que sejan{soliy?tados os resgates e, que sejam langados no CADPREV-DAIR como ativos | ]
em enquadramént "f V
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Essa politica de investimento devera ser obrigatoriamente conjuntamente assinada
por pessoa devidamente credenciada pelos 6rgdos reguladores de certificacdo continuada nos

termos da legislagdo em vigor, pelo Presidente do RPPS, pelos Membros do Comité de
Investimentos e pelos Membros dos Conselhos.

13. CENARIO ECONOMICO

Para embasar as decisdes de investimento serd elaborado cenario econdmico mensal
com as seguintes premissas nacionais e internacionais.

13.1 Cendrio Macroecon6mico (externo)
13.2 Cenario Microeconémico (interno)
13.3 Taxa de juros;
13.4 Inflacdo;
14. PROJEC[\O DE INDICADORES ECONOMICOS
INDICADORES 2019 2020 2021 2022
IPCA 3,3% 3,7% 3,7% 3,5%
INPC 3,4% 3,7% 3,7% 3,5%
Taxa Selic 4,50% 4,00% 4,50% 5,00%
Juro Real 2,53% 0,40% 0,39% 1,43%
PIB 1,0% 2,2% 3,0% 3,0%
CDI 4,58% 3,89% 4,39% 4,89% L
DOLAR 4,00 4,15 4,15 4,15 e

Fonte: https://www.itau.com.br/itaubba-pt/analises-economicas/projecoes/longo-prazo-novembro-2019

15. CENARIO ATUAL DA CARTEIRA e

Com base na posi¢do de 31/10/2019, os nossos investimentos somam RS 358 milhdes
de reais, dos quais 88,14% em Renda Fixa e 11,86% em Renda Varidvel, Fundos Estruturados

e Investimentos no Exterior, em conformidade com a nossa Politica de Investimentos para =

2019, onde concentramos nossos investimentos em titulos publicos e fundos de/
investimentos em titulos publicos, que tem por caracteristicas serem papéis com os menore’/s P
risco de crédito, apesar da crise fiscal e politica pela qual estamos passando.

A rentabilidade de nossa carteira foi de 12,64% (acumulado no ano até outubro de ,

/
2019) contra 7,73% da meta atuarial (IPCA+6% a.a.). Esse resultado foi decorrente dos ganhOj//
expressivos em alguns Fundos de Investimentos, que tem por objetivo a preservacdo d |

IPMO — Rua Avelino Lopes, 70 — Centro — Osasco — CEP: 06090-030 — Fone (11) 3652 - 5566
E-mail: presidencia@ipmo.com.br

site: Www.ipmosasco.com.br

o



amy \‘} -, INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE OSASCO

ﬁ &l E Autarquia Municipal criada pela Lei 647 de 4 de julho de 1967

capital. Neste sentido, mantivemos os investimentos em posi¢coes mais defensivas, mantendo

as posigdes para capturar alguns prémios com um pequeno incremento de risco.

Os Titulos Publicos NTN-B (venc. 2045), mantiveram as expectativas do mercado em
relagao ao Governo, onde a relagdo das taxas de juros na data de aquisicdo e as atualmente
praticadas pelo mercado proporcionaram excelente rentabilidade de 32,31% acumulada no
ano.

Fundos de Investimentos em Renda Fixa com Titulos Publicos e carteira de
vencimentos mais alongados também obtiveram retornos mais expressivos, como os fundos
IMA-B 5+ (superaram 26,00%) ou Ima-B (23,00%) com carteira média de vencimentos mais
longos.

Informamos ainda que todos os investimentos efetuados até 31/10/2019, estdo em
conformidade e enquadrados com a Resolug¢do 3922/10 do Conselho Monetario Nacional,
inclusive com as recentes alterages efetuadas pela resolugdo 4604/17, 4695/18 e nosso
C.R.P. (Certificado de Regularidade Previdenciaria) emitidos pelo Secretaria de Previdéncia
Social estd em plena validade.

No setor de renda varidvel, aumentamos as posicdes de Fundos Multimercados e
iniciamos investimentos em Fundos de A¢des, sempre visando o longo prazo. Os resultados
obtidos nos novos Fundos Multimercado vém atendendo de maneira satisfatéria os seus
objetivos e, ja o inicio dos investimentos em Fundos de A¢des visam o mais longo prazo,
considerando o cenario futuro em que as taxas de juros atingirdo um ponto de estabilidade,
estes serdo necessarios para incrementar o resultado dos exercicios posteriores, de forma a |
atingir a meta atuarial. t/

16. METODOLOGIAS E CRITERIOS

Os riscos se subdividem em trés categorias para o RPPS:
° Risco de liquidez: este risco considera a preocupacao em se realizar
investimentos de longo prazo, podendo vir produzir desequilibrio de caixa, mesmo que por

breve periodo, no qual o RPPS possa vir a ndo ter condi¢do de cumprir com suas obrigacbes

presentes e futuras. N\
° Risco de Mercado: Risco esse associado a oscilagdo (volatilidade) das )
cotas dos valores mobilidrios investidos neste caso procura-se estudar economicamente quais -

as possibilidades de queda /alta da taxa de juros e dentro deste critério alongar ou encurtar
esta carteira de investimento, assim minimizando ou maximizando a volatilidade da carteira.
o Risco de crédito: risco este associado a impossibilidade ou ao ndo
interesse de determinado emissor componente da carteira de fundo de investimento pe}
RPPS. Dessa forma algumas precaucdes sdao tomadas entre elas, a exigéncia de avaliagéo,"ae

risco por agéncia com sede no pais Rating. O rating sera analisado e criticado sob pena de/ndo
ser aceito. Além disso, quando se fizer necessario demais informacgdes serdo requerldaSJunto
as empresas como: Balanco de contabilidade atual, relatério de auditoria mdependent;J‘
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andlise de balango vertical e horizontal e também valuation.

17. FAIXAS DE ALOCACIT\O DE RECURSOS
Renda Fixa
3 ESTRATEGIA DE ALOCACAO -
. POSICAO )
LIMITE DA POSICAO POLITICA DE INVESTIMENTO DE 2020
- ATUAL DA
SEGMENTO TIPO DE ATIVO RESOLUCAO ATUAL DA LIMITE | LLIMITE
CARTEIRA ESTRATEGIA
CMN % CARTEIRA (RS) INFERIOR SUPERIOR
(%) ALVO (%)
(%) (%)
Titulos Publicos de emissdo do TN
100,00 23.557.699,37 6,57% 5,00% 5,98% 100,00%
Art. 79,1, a
F1 100% titulos TN - Art. 72,1, b 100,00 168.450.632,16 46,98% 35,00% 43,96% 100,00%
ETF - 100% Titulos Publicos - Art.
0,00 0,00% 0,00% 0,00% 100,00%
79,1, ¢ 100,00
Operagdes compromissadas - Art.
5,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 5,00%
79,11
Fl Renda Fixa "Referenciado" - Art.
60,00 - - - - -
72,111, a
(T
X ETF - Renda Fixa — Art. 72, IIl, b 60,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 60,00%
L )
g Fl Renda Fixa - Geral - Art. 72, IV, a 40,00 111.719.683,65 31,16% 20,00% 29,88% 40,00% /
)
c 4
[} ETF - Demais Indicadores de RF - [
oz 40,00 - - . = -
Art. 72,1V, b
Letras Imobilidrias Garantidas - Art. (
20,00 - - - - - ’
7°,V, b
CDB - Certificado de Depdsito
15,00 - . - . -
Bancario - Art. 72, VI, a
Poupanga - Art. 72, VI, b 15,00 - - - - -
FI em Direitos Creditérios - Cota )
5,00 9.434.173,74 2,63% 0,00% 2,83% 5,00% = L,
Sénior - Art. 72, VI, a
FI Renda Fixa "Crédito Privado" - V"
5,00 2.879.470,71 0,80% 0,00% 0,77% 3,00% /
Art. 79, VIl, b /
FI Debéntures de Infraestrutura - §
5,00 - - - - -
Art. 72, VII, ¢ /
SOMA 316.041.659,63 88,14% 83,42% /
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Renda Variavel

B ESTRATEGIA DE ALOCACAO -
~ POSICAO .
LIMITE DA POSICAO POLITICA DE INVESTIMENTO DE 2020
5 ATUAL DA
SEGMENTO TIPO DE ATIVO RESOLUCAO ATUAL DA LIMITE . LIMITE
CARTEIRA ESTRATEGIA
CMN % CARTEIRA (RS) INFERIOR SUPERIOR
(%) ALVO (%)
(%) (%)
FI de Acbes - Indices ¢/ no
30,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 30,00%
"™ minimo 50 acdes - Art. 82, 1, a
@]
€ ETF - indice de AcBes (c/ no
] 30,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 30,00%
£ minimo 50) - Art. 82, 1, b
=
“ oy
g _g Fl de AgGes - Geral - Art. 82, 11, a 20,00 6.336.458,90 1,77% 0,00% 5,00% 20,00%
=
= ©
v 5 ETF - Demais indices de AcBes -
) "5 20,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 20,00%
> 5 Art. 82,11, b
T B
© - FI Multimercado - Aberto - Art.
> 10,00 19.398.738,38 | 541% 0,00% 7,00% 10,00%
o] 89, 1l
©
c
&J Fl em Participagoes - Art. 82,1V, a 5,00 10.620.765,45 2,96% 0,00% 2,90% 5,00%
Fl Imobilidrios - Art. 82, IV, b 5,00 6.161.698,24 1,72% 0,00% 1,68% 5,00%
Renda Fixa — Divida Externa — Art.
10,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 10,00%
92-A |
w
g ‘6 Cotas de FI Constituidos no Brasil
“E’ E —Investimentos no Exterior — Art. 10,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 10,00%
el
o_ X
£ oW |9eal
v o
2 S |Acdes BDR - Nivel | -
Investimentos no Exterior — Art. 10,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 10,00%
92-A, Il
SOMA 42.517.660,97 11,86% 16,58%

Investimento no Exterior ndo podera em conjunto ultrapassar 30% dos recursos do RPPS.

nacional, onde apresenta baixa volatilidade. Além disso, a relacdo custo/beneficio em deter
carteira propria de titulos publicos ou investir em fundos de investimentos, o primeiro oferec

F . . . ./"l
A somatodria dos Investimentos em Renda Variavel, Investimentos Estruturados©e’

18.

18.1

Os titulos publicos sabidamente sdo os mais seguros e garantidos pelo tesoufo |
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as melhores vantagens em termos de custos operacionais, menor (ou nenhum) risco de

crédito, gerenciamento de risco de liquidez, dentre outros e, de acordo com a legislacdo em,
vigor, o RPPS pode deter 100% de seus recursos disponivel neste tipo ativo, bastando
respeitar as condi¢bes impostas pela legislagdo em vigor no que se refere a procedimentos
operacionais.

18.2 Fl 100% Titulos Publicos Tesouro Nacional - Art. 72, 1, b.

Os titulos publicos sabidamente sdo os mais seguros e garantidos pelo tesouro
nacional. Dessa forma, os fundos de investimentos que sdo detentores de “lastro” em 100%
titulos de emissdo do STN, apresentam riscos de mercado e de liquidez. Porém o risco de
crédito esta mitigado em razdo destes titulos terem como garantia a arrecadacdo tributaria.
Desta forma, definiu-se um percentual nestes tipos de fundos de investimentos, restando
apenas cautela quanto a que familia de indice pertence cada fundo, em razdo do risco de
mercado a (volatilidade) envolvido.

18.3 ETF — 100% Titulos Publicos do Tesouro Nacional — 72, 1, c
Este tipo de investimento consiste em cotas de fundos de investimentos em indice
de mercado de renda fixa, negociaveis em bolsa de valores, conforme regulamentag¢do CVM,
composto exclusivamente de Titulos Pulblicos ou Operagdes Compromissadas lastreadas
nesses Titulos Publicos. A grande vantagem é o fundo acompanhar o indice sendo os valores
de aplicagdo e resgates exatamente o do momento da operacdo, ndo decorrendo prazo para
apuracao de valor no momento de cotizagdo.

18.4 Operagoes Compromissadas com Titulos do TN - Art. 79, 1|

Este tipo de investimento visa propiciar liquidez imediata dos recursos investidos,
porém, com a segurang¢a necessdria, uma vez que as opera¢des compromissadas autorizadas
para os RPPS, sdao aquelas lastreadas em titulos de emissao do Tesouro Nacional, sendo este
tipo de investimento permitido na Resolugdo CMN 3922/10 no artigo acima aludido. Por outro
lado, a opgdo a este tipo de investimento, seria os fundos de curto prazo. Porém este tipo de
investimento é vedado aos RPPS. Sendo assim, ficou autorizado tal investimento, a depender fk\;
qual a taxa oferecida em face das taxas praticadas pelo mercado nos demais ativos.

18.5 ETF — RENDA FIXA - Art. 79, 1ll, b . C/
Este investimento em fundos de indices de mercado de renda fixa, negociéveims';m
bolsa de v hes, composto por ativos financeiros que busquem refletir variagdes e /7
rentabilidade de indice de renda fixa, conforme regulamentagdo CVM. A grande vantagem é <=

o fundo @gcompanhar o indice sendo os valores de aplicacdo e resgates exatamente o do

momento da/ operacdo, ndo decorrendo prazo para apuracdo de valor no momento de
cotizaga/o.
|

|
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18.6 Fl de Renda Fixa — Art. 79, 1V, a.
Nesta categoria de investimento, o fundo pode deter ativos pré ou pds fixados. Ativos
de curto prazo e de longo prazo, ainda, titulos publicos ou titulos privados. Assim o
investimento foi autorizado, porém, deve-se observar qual a caracteristica de cada fundo, seu
histérico, sua carteira, e seu objetivo (se ativo ou passivo), antes da realizacdo de
investimento. No caso de o regulamento permitir créditos privados, deve-se atender tanto
para a notas de risco (rating) como também para as categorias de emissores.

18.7 FI em Direitos Creditorios - Cota Sénior — Art. 72, VII, a.

Os investimentos nessa rubrica serdo realizados somente a partir da avaliacdo da
nota de risco do FIDC e analise setorial que originardo dos recebiveis, além disto, existem
sérias restricdes na analise destes produtos inseridas pela Resolucdo CMN 4604/17 e 4695/18.
O investimento foi autorizado, entretanto, entendemos ser praticamente impossivel — pelas
regras atuais —que o RPPS encontre produtos deste tipo disponivel de acordo com a legislagdo
em vigor para os RPPS.

18.8 Fl Renda Fixa "Crédito Privado" - Art. 72, VII, b.

Este tipo de valor mobilidrio é aquele mais arriscado dentre os fundos de renda fixa,
em razdo, de poder deter até 100% da carteira em ativos de crédito privado. Desta forma é
avaliado o limite por emissor dos ativos componentes da carteira do fundo, a obrigatoriedade
de analise de risco (RATING) por crédito individual, além das demais analises que se fizer
necessaria. Também neste tipo de produto, inovacdes foram inseridas pela 4604/17 e
4695/18, no que tange a qualidade (tipo) de emissor do ativo de crédito que poderdo fazer
parte da carteira. Tal verificacdo devera ser realizada por ocasido de cada investimento. O
investimento foi autorizado, entretanto, entendemos ser praticamente impossivel — pelas L(
regras atuais —que o RPPS encontre produtos deste tipo disponivel de acordo com a legislag¢do
em vigor para os RPPS.

18.9 FI de Agdes - indices com no minimo 50 AgBes - Art. 82, I, a.
Quando aprovados na Politica Anual de Investimento, sdo os mais utilizados em razido
de estarem atrelados aos indices divulgados pela BMF Bovespa. O investimento em renda

varidvel, em particular agdes, foi autorizado por ser este um segmento que pode apresentar /\).,
bom rendimento no exercicio de 2020. Porém, devem-se respeitar todos os pré-requisitos da D
legislacdo em vigor.

a /-«1::

18.10  ETF - indices com no minimo 50 A¢6es — Art. 82, 1, b
Consiste em cotas de fundos de investimentos em indice de mercado de renda
varidvel, negocidveis em bolsa de valores, compostos por ativos financeiros que busquém

refletir as variagbes e rentabilidade de indices de renda varidvel, divulgados por Bolsa de /
valores do Brasil, compostas por no minimo 50 agBes, conforme regulamentacdo CVM.
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grande vantagem € o fundo acompanhar o indice sendo os valores de aplica¢do e resgates

exatamente o do momento da operagdo, ndo decorrendo prazo para apuracdo de valor no
momento de cotizagdo.

18.11 Fl de Agoes - Geral - Art. 89,11, a
E um tipo de fundo mais agressivo que o fundo referenciado, ndo tendo a obrigacao
de devolver o benchmark dado pelos indices da bolsa de valores, dando ao gestor destes
fundos de investimentos mais flexibilidade na escolha das a¢des. O investimento em renda
varidvel, em particular agdes foi autorizado por ser este um segmento que pode apresentar
bom rendimento no exercicio de 2020. Porém, deve-se respeitar todos os pré-requisitos da
legislacdo em vigor.

18.12  ETF - Demais indice de A¢bes — 82, I, b
Cotas de fundos de indice de mercado varidvel, composto por ativos financeiros que
busquem refletir as variagbes e rentabilidade de indice de Renda Varidvel, conforme
regulamenta¢do CVM. A grande vantagem é o fundo acompanhar o indice sendo os valores
de aplicacdo e resgates exatamente o do momento da operacdo, ndo decorrendo prazo para
apuracao de valor no momento de cotizagdo.

18.13 FlI Multimercado — Aberto - Art. 82, Ill.

Essa rubrica permite diversificagdo da carteira buscando atingir a meta atuarial.
Entretanto é um segmento de altissimo risco, uma vez que a instru¢io CVM 555/15 permite
que tais produtos invistam em outros fundos das mais variadas categorias de investimentos
disponiveis nos mercados de capitais brasileiros.

Caso o regulamento do fundo sob andlise permita crédito de emissdo privada na
carteira, deve-se observar o contido na Resolugdo CMN 4604/17 e 4695/18 no que se refere «
ao tipo de emissor. L{/

O investimento foi autorizado pelo Conselho Monetéario Nacional, porém, com as
ressalvas:

° Que tipo de fundo multimercado; ™~
o Ha ou ndo crédito privado;

e/ | Ha ou ndo investimento no exterior;

¢ Ha ou ndo alavancagem.

Respondidas as questdes acima, e observando-se a legislagdo em vigor e conferindo

se o produto eslté/ddequado as normas dos RPPS, passa-se a analisar cada investimento de
forma individual
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18.14 Fl em Participagoes — Fechado - Art. 89, 1V, a.
Este é um segmento de acesso por parte das empresas ao mercado aciondrio

brasileiro, portanto trata-se de Private Equity (investimentos em ac¢Bes de companhias
emergentes) que necessitam de aporte financeiro. Nesse sentido a analise mercadoldgica é
de fundamental importancia, seguido da anélise rigorosa de crédito dos sécios da empresa
investida. A restricdo para este tipo de produto para os RPPS é bastante grande. O
investimento foi autorizado cabendo ao Comité de Investimentos observar todos os pontos
antes da realizacdo do investimento.

18.15 Fl Imobiliarios - Art. 82, 1V, b.

Buscar, através da aplicagdo dos recursos, de acordo com o Art. 32 da Resolu¢cdo CMN
n? 3.922, de 25 de novembro de 2010, uma rentabilidade igual ou superior a meta atuarial
(IPCA + 6% a.a.), aproveitando as oportunidades surgidas nos diversos subitens do segmento
imobiliario. Antes do investimento neste tipo de produto, observar os diversos pré-requisitos
contidos na Resolugdo CMN 4604/17 e 4695/18. A restrigdo para este tipo de produto para
0os RPPS é bastante grande. O investimento foi autorizado cabendo ao Comité de
Investimentos observar todos os pontos antes da realiza¢gdo do investimento.

18.16 Renda Fixa — Divida Externa — Art. 92-A, I.

Buscar rentabilidade aproveitando a expansdo da modalidade permitida aos
investimentos do RPPS, com as oportunidades oferecidas no segmento. O fundo de divida
externa é uma modalidade de aplicacdo cuja principal caracteristica é o fato de investir pelo
menos 80% de seus recursos em titulos de divida do Brasil. Esses titulos compdem a divida
externa brasileira e sdo negociados no mercado internacional.

18.18 Cotas Fl Constituidos no Brasil — Investimento no Exterior - Art. 92-A, II.
Buscar rentabilidade aproveitando a expansdo da modalidade permitida aos .C
investimentos do RPPS, com as oportunidades oferecidas em de Fundo de Investimentos
constituidos no Brasil, com sufixo “Investimento no Exterior”, que invistam no minimo 67% do

seu patrimdnio em cotas de fundos de investimentos constituidos no exterior.

18.19 Acoes BDR — Nivel | — Art. 92-A, lII.

Buscar rentabilidade aproveitando a expansdao da modalidade permitida aos

investimentos do RPPS/ com as oportunidades oferecidas no segmento Cotas de Fundos de

AcoOes BDR Nivel I. Apésar c'a regulacdo da CVM dispor que os Fundos de A¢des BDR — Nivel | ~-)__
nao se equiparariam 4 investimentos no exterior, por utilizarem em sua designacdo “Acbes —

BDR Nivel I”, a Resolu¢do CMN n? 4.695/2018 colocou esses ativos no segmento de

investimento no exterior.
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